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A G R AVE elM lEN T 0 

E6 paJta m1 mouvo de Oft.gu11.o habe): c.ontado e.n esre e6- 

.w.cUo c.on eJ_ apotjo tj fu cLUtec.u6n de una pe!L6ona mWj quesu.da. tj 

Jte6 pe:tada y a qu.i.en la PJtov,[denua dot6 no -66lo de gJtan voeacicn. 

poJt la doc.e.nc.,[a tj e6p1.Jti:tu de -6ac.Jt,[,6,[uo -6,[no de c.ompJten,6,[6n tj 

-6enU.t.tez, lo que hac.e que e.n m[ pe!L6ona tenga -6,[empJte un pUe6to 

de honoJt a la vez que una pJtegoneJta que PJtoc..tamaJt~ oJtgu11.o-6amen 

re. eJ_ b'[en Jtec.ib'[do y la gJtali:tud que ie c.onn,[efte. 

POJt eJ_ entu.-6,[Mmo demo-6bLado e.n la JteaUzac.i6n de est:o: 

,[nve6:t,[gau6n, poJt io-6 c.onoUm,[entO-6 impaJttido-6 a lo laJtgo de 

mi-6 anO-6 en la Un,[Ve!L6,[dad y poJt ei impu..t-6o bJt,[ndado paM haee»: 

po-6,[ble la c.u.im£nau6n de m,[ c.aJtJtefta e6 que agJtadezc.o pJt0nunda- 

mente a m,[ pJtone6oJt, gu.£a y amigo: RAFAEL LOPEZ. 
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"I N T'R 0 vue C ION" 

Lah vaniabl~ ma~oeeon6mieah que eon60~an la eeonomla 

de un pa.1.6 ~tan JtuauonadM Ij esta Jtuau6n Yr]uchah veces no es 

expUeita .6ino que .6e maM6i~ta a tJtavu de lM Jteaeuon~ de - 

algunah vaniabl~ ante eambio.6 ocunni.dos en ornas . 

La pJt~ ente inve.6ligau6n liene como ob j divo pJtimoJtdial 

fa e.6timau6n Ij m~i.6 de Los pJtinupal~ multipUeadoJte.6 del 

.6eetoJt Jteal de la eeonom1a venezolana, no queJtiendo eon ~to qui 

tan impoJttanua a fa in6luenua que lienen lah oue.JtZah que inteJt 

v~enon en otnos mefteado.6 de nuesrna. eeonom1a. El m~i.6 es ta 

Jt~ eoneentJtado en un alto nivel de agJtegau6n, Ija que toman~ en - 

cuens:a Jtelauon~ maeJtoeeon6mieah tJtatando.6e de evitan en lo PO.6{ 

ble Jtuauon~ demas iado .6impwtah. 

En u ~tudio de l0.6 6en6men0.6 eeon6mie0.6 lah vaniabl~ 

pueden .6eft dahi6ieadah en. des gJtmd~ eategoJUah: vaniabl~ ex6 

genah, independient~ 0 pJtedeteJtminadah Ij vaJtiabl~ end6genah 0 - 

dependiente.6 . Lah pJtimeJta6 son. aqueUah eUIjO.6 valoJte.6 .6 e detVl1n!:_ 

nan 6ueJta del ambito del 6en6meno anaUzado peno que in6luyen en 

l0.6 valoJte.6 de m .6 egundah, valoJte.6 que .6 e detenminan poJt la ae 

u6n mediata 0 inmediata de lah ex6genah Ij poJt fa inteJtaeu6n que 

puede eWliJt entJte ellah mi.6mah. 

E.6 elano que la dependenua 0 independeneia de una vania 

ble ~tana en 6unu6n del 6en6meno que .6 e e.6t~ anaUzando; es de 

W, vaniabl~ que en un deteJtminado e.6tudio .6on ex6genah, pueden 
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e.n 0:tJW6 ancf.U.,6 -U, .:te.n ell.. e1. c.aJtac..:tell.. de. e.nd6 9 e.na6. A.:U;t.ulo de. e. 

jemp..e.o, -6i -6e. pJte.c);.,a e.n un e.-6.:tudio que. e1. c.on-6wno e.-6 uunc.i6n del: 

ingJte.-60, -6in ninguna o.:tJta c.on-6idell..ac.i6n, e1. ingJte.-60 -6eJUa una va 

JUab..e.e. e.x6ge.na; -6in embaJtgo, un ana.t-iA..i.!.> mGU c.omp..e.e..:to podJUa . ;to 

maJt en cuerd:«, que e.t nive.t de ingJtM 0 depe.nde de ..e.a .inveMi6n pa 

sonde as t. la vaJtiab..e.e ingJte.-6o 0 -6ell.. cons cdenada. c.omo end6gena. 

E..e. efiec..:to que en ..e.a6 vaJtiab..e.e.-6 e.nd6ge.na6 e.jell..c.e. un c.an;bio 

de Las viuu.abce» ex6gena6 -6e. c.onoc.e c.omo efiec..:to. muLtipUc.adoJt £j -6e. 

c.uantifiic.a a .:tJtavM de un c.oefiic.ien.:te que mide ..e.a vaJtiac.i6n que. ex 

peJtimen.:ta ..e.a vaJtiab..e.e end6gena c.uando ..e.a vaJtiab..e.e ex6gena .:tiene un 

c.ambio unitalUo. 

LO-6 c.ambiM· cctado: an.:teJtioJtmen.:te -6 ue.te.n no apaJtec.ell.. £ oJt 

ma.tme.n.:te expUc.ado-6 en Jte1.ac.ione.-6 .:te6Jtic.a6 p..e.an.:teada6 qo: que la Jte 

..e.ac.i6n en.:tJte una valUab..e.e end6gena Ij una vaJtiab..e.e ex6ge.na puede. no 

-6e.Jt diJtec..:ta -6ino a .:tJtavM de. otnas vaJtiab..e.e.-6. POJt .:tanto en una e.-6' 

.:timac.i6n efiic.ien.:te de ..e.M c.oefiic.ien.:te.-6 mu.t.:tipUc.adoJte-6 deben ivc:te. 

gJtaM e Las Jtelac.ione6 de W1 mode.to que peJl..mila ..e.a de..:teJl..minac.i6n de 

..e.a6 Jtelac.ione6 .:tMJtiC.a6 plan.:teada6 Ij a paJt.:tiJt de a..e.u, ..e.a de..e.M - 

c.oeMc.ien.:te6 mu.t.:tipUc.adoJte6, de.:tal fioJtma que -6 uJtg e c.omo -6 egw:do 

obje..:tivo de la invM.:tigac.i6n ..e.a uoJtmu..e.ac.i6n Ij e.-6.:timac.i6n de un mo 

delo mac.Jtoec.on6mic.o del -6ec..:toJt Jteal de ..e.a ec.onom1a venezo..e.ana ~1 - 

el c.ual -6 e .:tJta.:taJta de expUc.aJt el c.ompoJt.:tamien.:to de ..e.a/.) pJtinc.ir-a..e.e-6 

vaJtiab..e.e6 mac.Jtoec.on6mic.a6 en dccho -6 eeto«, 

E6.:te .:tJtabaj 0 consxa de s W paJt.:te.-6 0 c.apUu..e.0.6. 
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En el. .teJte.eJt e.apUu.to .6 e. haee. un necuerdo del. des e.nvolv..i. 

mie.n..to e.e.on6mie.o del. p~ c.ompJc..e.ndido e.n..tJc..e. lo.6 ano.6 1969 y 1985 

que., Jc..el.ac..£onado'e.on lo.6 plan..te.am.£e.n..to.6 e.e.on6mie.o.6 e..o.table.c...[do.6 - 

en. el. pJc....[meJt e.ap,uu.to, dan p-<. ~ a fa n oJc..mu.tac...[6 1'1. del. rno del.o eco no m ~ 

.tJc....[e.o que. es pJc..e..o erdsuio , e..o.t..i.mado y evacuado en. el. cuard.o c.ap,uu.to. 

A pM.t.£Jc.. de. es .t e. mo d el.o .6 e. pJc..o e. ed e. en. el. e.ap,uulo un co a 

ob.te.neJt y a an.alizM lo.6 e.oe.n..i.c..£e.n..te..o mu.t.t.£pUe.adoJc..e..o. 

Pon. 6W_mo, e.n el. .6 exro c.apUu.to .6 e. es .tab-te.e.e.n la.o co nuu 

En e.l pJc....[meJt e.apUu.to .6 e. de..teJtmin.an. la.o ba.o es .te.6Jc....{_e.a.o 

.6 0 bJc..e. Las e.uale..o .6 e. .6 U6 .te.n..tan la.o Jc..el.ac..£o ne6 ceo n6mie.a.o que. PO.6.t~ 

/UoJc..me.n..te. .6 eJti1.n pJc..e6 e.n..tada.o • 

El e.apUu.to do« e.on..o.t.£.tuye. e.l des aMolio de. un e.one.e.p.to 

nundame.n..tal a est:e antiU£,,{,o como lo es el. e.one.e.pto del. mu.t.t..[pUe.~ 

doJc... 

£6.toy e.OYL6Ue.n..te. de. que. e.n es te. .tJc..abajo, no puedo pJc..e;te.n 

deJt, poJc.. la Um.£.tau6n de. Ue.mpo y Jc..e.e.u.MO.6, -ta e.onl.i_btue.c...[6n de. un 

model.o .tan c.omple..to que. pJc..e6e.n..te. e.on n~de.-t..[dad fa e.e.onom£a e.n .toda 

.6u e.omple.j..i.dad. tn e.-t model.o que. pJc..e..te.ndo e.on..o.tJc..u...[Jc.. y an.aliz(Vt .6e. 

.£n.uu...[Jc..ifn aque.Ua.o Jc..el.auone..o que..6 e. c.OYL6~deJten. miU .£mpoJc...ta.n.te6' y 

e..ope.Jc..o que., a pe..oM de. .6U Jc..el.aUva .6,unpUudad, logJc..e. e.l obje.Uvo 

pJc....{_nupal, que., en. JrL.{_ op-tn...[On, de.be. xene». una me.mo/Ua de. gJc..O-dOi 'va 

re. de.w, fa Jc..e.alizau6n de. un .tJc..abajo de. ..i.nVe6Uga:u6n que. me.' Pe:!: 

m.£.ta ~zaJc.. y pJc..onundizaJc.. .tan.to -to.6 c.onoc...[m..{_ento.6 de. una de..t~ 
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nada Me.a de. te.ofLla Ij po.u.ti.c.a e.c.on6mic.a c.omo de. .to!'> -tMVtwneJ"XO-6 

e6tadMUc.o-6 Ij mate.mw.c.o-6 de. anliLu.,-L-6 que. me. t)ueJ[.on -LmpaJttidof> e.n 

.to-6 e6 tudcos de. .ta c.a.JUteJ[.a de. e.c.o nom,[a. 



1.1 CONSUMO 

CAPITULO I 

"ANALISIS TEORICO VEL COMPORTAMIENTO VE 

LAS VARIABLES MACROECONOMICAS" 

En. es to: paJtte .6e ell:tab1ee.en. 1116 bl16ell :te6Jr.ie.M nundamen.:ta- 

fell .6 obn»: fl16 e.u.aleo .6 e deo aJr..Jr..oi.ta!t@ 10.6 pft6 XA1nO.6 e.apUu.l0.6, ell pec)_~ 

men.:te el e.apUu..to . V donde: .6 e pftell en.:taJr..tf el modelo ee.on.omWUe.o en .6 u. 

60ftma eo .tJr..u.c.:tu.Jr..al. 

En. pJr.in.c.ipio .6 e expon.dJr..tfn. algunao de fa.6 :teoJr...,[l16 ml16 ftelev~ 

t.es qu.e :tJr..a:tan. de expUe.aJr.. el e.ompoJr..:tarru:.en.:to de fa vAAiabfe ee.on.6mie.a 

"c.oyl..6u.mo". En. 60ftma an.cfioga,.6e pftoe.edeJr..a e.on. aQu.ella.6 :teoJt.,[af., ftum 

Va.6 a 1a vAAiab1e "In.VeJr...6i6n.", POft 6U.-imo, .s e expon.dJr..6.n. alguna.6 ftazo- 

nes qu.e :te6Jr.ie.amen.:te ju..6tiMqu.en. un aumenxo 0 una di.6minu.c.i6n. en. el 

nivel de impoJr..:tac.ion.eo fteaUzado en. u.n.a ee.on.om£a. 

E.6:tao :teoJr...,[ao .6e expUe.aJr..an. en. 60ftma ftellu.mida Ija qu.e el obj~ 

tivo eons Lst»: no en. di.6c.u.:tiJr.. a 60n.do fa veJr..ac.idad de 1a.6 :teoJr..£a.6, .6ino 

oo tene): e.on.oc.hrJ,[en.:t0.6 pftopio.6 de :teoJr...,[a ee.on.6mie.a qu.e n.0.6 PeJr..rru:.:tan. . eo 

:tab£ee.eJr.. fte£ac.ion.eo vcfUdl16 en.:tJr..e "vAAiab£eo" ee.on.6mie.a.6 qu.e fteo palden. 

el ~;tu.dio ee.on.omWUe.o a dellaJUtoUaJr... 

E1 e.oyl..6u.mo pu.ede de6i.n.iMe e.omo aqu.eUo.6 ga.6:tM fteaUzado.6 

POft la.6 u.nidadell e.OYl..6 umcdono» en. bien.eo Ij .6 eJr..vic.io.6 que no .6 e u.tiUz~ 

ftan. en. £a pftodu.e.c.i6n. .6in.o qu.e .6 6£0 .6 eJr..viJr..6.n. pCUta .6a;tj)J 6ae.eJr.. cU.ftec.:ta-- 
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me.n:te. -61.L6 ne.e.e.-6,wade6 t e.oYl-6ideJtando M:tO e.n un alto nive.i. de. a9/t02.ga 

c.i6n. 

E.t e.ompoJt:tamie.n:to de. .ta vattiab.te. e.e.o n6mie.a co Yl-6 u.mo, ha br.a 

t.ado de. e.xpUe.aM e. co n di6 eJte.n:tM ;te.OIUM; e.n ;to das illM .ta vaJU.ab.te. 

e.xpUe.ativa 6 un.dame.n:ta.t e.-6;tcf. ciiJte.c..ta 6 inciiJte.c.;tame.n..te. /te.i.ac.ionada co n 

e.i. ingJte.-6o. 

A e.on:tin.u.ac.i6n -6 e. Jtu'.u.miJtcf.n a.tgunct6 de. .tct6 ;te.01Uct6 mM Lm 

poJt.tan.;te.-6. En.:tJte. eU.M pode.mo-6 me.nc.ionaJt .ta :te.olUa de. Ke.ynu, r« e.ua£. 

a pe.-6aJt de. se». muy -6hnp.te. (ya que. a.ttr.ibuye. .ta vaJriabilidad de.i. ccusu 

mo a un Mi.to 6ac.;toJt: e.i. ingJte.-6o),M ;tan. 6un.dame.n:ta.t, que. abJti6 e.arnino 

a muc.ho-6 :te.6Jtie.0-6, ;talM e.omo Vuu e.mb eJtJty y F Jtie.dman. 

No ob-6;tan.;te. que., Vue.-6 e.mbe.JtJty y F ftie.dman. han. he.e.ho 60Jtmu.tac.i!;!_ 

ne.-6 un. poco mM e.omp.te.j ct6, qo: que. ine..tuye.n 0:tJt0-6 e.6 e.c.;tO.6 aj e.n0.6 a .to.6 

que. e.al.L6a e..t ingJte..6o .6obJte. e.i. e.OI1-6u.mo;.61.L6 60Jtmu..tac.ione.-6 .6igue.n p .•.. e..6e.~ 

;tcf.ndo.6 e. exces i» am e.n:te. .6 impU6ie.adM e.n. Jte..tac.i6n a .to que. oe.u.JtJte. en.ta 

Jte.aUdad, peJto .ta noc.i6n 6undame.n..tal que. .tM .61.L6;te.n:ta M c.ieJt.tam2Jtte. 

e.OMe.c..ta. 

1.1.1 .. JOHN MAYNARV KEYNES 

La 6unc.i6n de. e.oyl-6u.mo e.-6:table.c.ida poJt Ke.yne.-6, e..6 una 6u.nc.i6n 

Jte.pJtu e.n:tativa de.l e.ompoJt.tamien.:to de.l e.oYl-6 u.mo ard:e: e.ambio.6 e.n e.l -i_ngJte. 

.60 y lie.n.e. e.omo ide.a 6undame.n.ta.t e.l que. IM peJr.60n.M lie.n.de.n a ga.6.ta.Jt 

un pOJte.e.n:taj e. de.c.Jte.c.ie.n:te. de.i. n.ive.l de. in.gJte..6 0 a medcda. que. M;te. .6 e. in. 

cnemerd:a; 
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S.{_ de.n.otamo.6 ai. n.£vei. de. .{_n.glte..6 M e.omo "y,r tj ei. Mve.l de. 

e.o YlI.l wno co mo "C", .6 e. t e.n.dJuf que. un. .{_n.c.Jte.me.n.to e.n. ei. .{_n.g 1te..6 a .{_g uai: a. 

.A Y tJta.eJu1. e.OYl..6.{_go u.n. .{_n.e.lte.me.n.to e.n. el e.OYll.lwno .(_gua.l a. D.C donde.> 

.6C <.oV. 
Mate.matie.ame.n.te., la. 6un.u6n. de. e.OYll.lwno de. Ke.tjn.e6 puede. It~ 

plte..6 e.n.ta.Jt.6 e. a..6 J. : 
Ct ::: a. + b!t b) 0 

don.de.: Ct COYl..6 wno de.l pe.JtJ.odo t 

a. ::: CoYl..6 wno a.u.t6n.omo 

Yt ::: 1 n.glte..6 0 de.l peJUodo t 

b Pltope.Yl..6.{_6n. ma.Jtg.{_n.al al ccnsumo (dC/dY) 

En. lo.6 e.a..6 0.6 n.oJtmai.e..6 do nde a.) 0, .6 e. liene. que. Lo: pltO pe.!::_ 

.6.{_6n. me.d.{.a. ai: cons u.mo (PMC) es mauo« que. la. pltope.Yl..6.{_6n. ma.Jtg.{_n.ai. ai. 

e.oYl..6 wno (PMgC). 

En. e.6e.do, .6.{_: 

P ItO P e.Yl..6 .{_ 6 n. m eiu.a. ai: co YlI.l u.m a ::: 
P ItO pe.Yl..6'{_6 n. maJtg.{_n.al ai. e.o Yl..6 umo 
C a. + bY 

PMC C/Y 
::: PMgC dC/dY 

erdo n.e.e..6 : 

PMC a. + bY 
Y 

a./Y + b ::: a./Y + PMgC 

En. otJtO.6 t~n.O.6, a. me.d.{.da. que. e.l .{_n.glte..6 a .6 e. .{_n.c.Jte.me.n.ta. 

la..6 peJL6 0 n.a..6 co YlI.l wne.n. mlU, pe.Jto, el in.e.lte.me.n.to oJt.{_g.{_n.a.do e.n. e.l M v e.l 

de. eo Yl..6 u.mo e..6 m eno It ai: .{_n.c.Jte.m e.n.to d ei. .{_n.g 1te..6 0, es to eq u..{_ vale. a. de 

c..{_Jt que. la. pit 0 poltu6 n. del .{_n.gJte..6 0 des t.{.n.a.do a.l co YlI.l wno eo e.a.da. ve.z 

men.olt a. medcda que <ute. .6 e. .{_n.e.lte.me.n.ta.. 
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Ana£ogame.vU:e., .6e. lie.ne. una cLUm..&l.uu6n e.n e.1. e.On.6umo ULan- 

do cLUminulje. e.1. ..&l.gILe..60, pe.Jto 1a d.i6minuu6n e.n e.1. Yl..ive.1. de. cons umo 

es me.nOIL a fa e.xpeJUme.vU:ada pOlL e.1. ingILe..6 o. 8,to.6 e. e.xpUe.a .6i ,tom~ 

mo.6 e.n e.ue.Ma que. una vzz ale.anzado ue.Jt.to Yl..ive.1. de. ingILe..6 0, ILe..6 tdta 

di61c.il d.i6minuifL 1a e.an.tidad que. de. ~,te. he. de..6tina at e.On.6umo e.uan 

do e.1. ingILe..6o.6e. V~ me.Jtmado 1j.6e. PILe.6ie.Jte. e.vU:one.e..6, d.i6minuifL 1a can 

tidad de..6wada at ahotou: palLa poder: mante.ne.Jt e.1. Yl..ive.1. de. co asumo 

ate.anzado. POlL t.anro ; una d.i6 minuu6n (un inc.Jte.me.Mo J e.n e.1. ..&l.gILe..6 a , 

e.aU.6a un aume.vU:o (una di.6m..&l.uc.i6nJ e.n 1a pILopolLc.i6n de. M,te. que. .s e d~ 

.t..&l.a at co n.6 umo Ij pOlL e.nde. a una d.i6 minuu6n (un Lncnemento J e.n 1a - 

pILopoILu6n de..6Unada al ahonno , 

Ke.ljne..6, que. nune..a a.tJtibulj6 J..mpoJt.tanua e.au.6at e.xc.lU.6iva al 

..&l.gILe..60, e..6,twli6 otnos 6ac..tolLe..6 e.ali6ie.ado.6 e.omo "obje..tivo.6" Ij "s uo 

j e..tiV0.6" • LOh pfLime.JtO.6 .6 on Uamado.6 M..[ de.bido a que. .6 on vafLiab1e..6 

.tJtatadM e.omo "e.e.on6mie.M", e.apae.e..6 de. e.xpe.Jtime.vU:aIL una vafLiau6,~ me. 

dib1e. e. ine.olLpoJtab1e. a una 6unc.i6n de. cousumo e..6,tacLC6Ue.a. Lo.6 .0 e.gu~ 

dos , .6 e. ILe.6ie.Jte.n a vafLiab1e..6 ,tambi~n e.apae.e..6 de. e.xpe.Jtime.n.taIL e.ambio.6, 

pe.Jto que. a di6e.Jte.nc.ia de. ras onrenione«, .6u in61ue.nc.ia .6obILe. e.1. e.On.6U 

mo no pue.de. .6 eJ1. me.dida Yl..i es pe.u6ie.ada. Son 6ac..tolLe..6 p.6ie.o16gie.o.6 - 

e.omo pOlL e.je.mp1o, lM e.Xpe.c..ta.tivM que..6e. 60fLman 1M peJt60nM. 

En.tILe. algun0.6 de. 10.6 6ac..tolLe..6 ob j e..tiVO.6 que. in61ulje.n .6 oblLe. 

e.1. Yl..i V e.1. de. co n.6 umo pu ed e.n .6 e.Via..taM e. e.1. tipo de. in.t e.Jt~, 10.6 PILe.c.i 0.6 

ILe.1.a.tivO.6, 1M gananc.iM de. e.apUal Ij e.1. Mve.1. de. Jtique.za. Erdne. 10.6 

6ac..tolLe..6 .6u.bje..tivO.6 e..6,tWt 1M ac..ti.tude..6, varones , e..6,tado.6 me.n.tale..o 

baoie.0.6 Ij e.Xpe.c..ta.tivM de. 10.6 e.on.6u.midOILe..6. Ke.ljne..6 £lam6 a est:e. li- 
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po de 6actoJtu "cU.!.>6Jtute", "m[op-ia", "gen.eJto.6idad", "o_b.6tentau6n.". 

6 .)'I_exXiLavaganua" • 

Vive.!t.6o.6 anlfU.,6-U Jtupecto a1. e.OYL.6wno muutJtan que er. e.o!?!.. 

poJttanu:.ento de £.0.6 e.oYL.6unu:.doJtu uta Jtel.aUon.ado e.on. un.a e.an:t;_dad de 

e.xpe.c.tat,{_val.> di6Vte.ntu a £.a.6 de. in.gJtuo.6 tj pJte.uo).) UpVtadM, c.omo 

poJt ej emp£.o el. gJtado de ).) egUJt,{_dad tj .s at.u 6ae.u6n. con Jtu pe.cto a .e.O.6. 

ae.ontec.A.miento).) eeoncmiao» tj po~e.o).) m1f6 Jteuentu. 

La ewten.Ua de est:e ilpo de va!tiab£.u tj de o.tnas que aUn. 

).)ien.do e.uan.ti6ie.ab£.u n.o 6ue.Jton. expLte£tameYLte tomada-6 en. e.uenta poJt 

Ketjn.u, ,impu£.-66 a otnos a_u;t;oJtu a es tudio». di6Vtente.6 teoJt1.M ae.e.Jte.a 

de. £.a e.on.duc..;ta. de.£. e.oYL.6wnidoJt. 

7 • 7 ~ 2" ANDO' Y MOVIG LIANr- 

La rup6tu.u .6obJte e.£. e.ompoJttami.ento de.£. e.oYL.6wno que esra 

b£.e.e.en. An.do tj ModigUaYLi Jteub e. e.£. n.ombJte de "Hip6tu-U del. Cic.£.o de 

Vida" . De. ae.ue.Jtdo a e1.£.a, e.£. in.dividuo ilen.e un.a e.oJtJt,£ente de in.gJt~ 

).) 0).) Jte.£.ativame.YLte baj a duJtante £'0).) p!t,£me.Jto).) tj uttUnM ano).) de).) u vi 

da (e.uan.do es baja).)u PJtoduc.tividad) y Jte.£.ativame.nte alta en. £.a m:{ 

tad de illa (c.uan.do .6u PJtoduc.tividad es mayoJt). Sin. e.mbaJtgo, puede - 

e.6pe.JtaMe que.).)u patJt6n. de e.OYL.6wno .6ea utab£.e 0 tal. ve.z Uge.Jtamente 

c.Jteue.YLte en. e.£. tJtaYL.6 e.uM 0 de.£. ile.mpo. 

E).)ta rup6tu-U ).)ugie.Jte. que £.al.> peJL6on.al.> ).)e.Jtan. deudonas n.e 

. t.as £.0-6 pJtimeJto).) ciios de .s u vida y en. £.0),) ano).) inte.Jtme.diM MOMaJta 

e.on. £.a 6in.aUdad de pJtepaJtaMe ante ro: vejez. 
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BoUvaJte1> ~ GltaQ,£c.o 1. 1 

) 
T Ti e.m po 

'donde.: C = Con.owno 

y = Inglte1> 0 

T = T ie.mpo e1>;tUnado de. vida 

C 

y 

La ~unu6n de. c.on.owno de. un bldividuo que.da 1te1>.tJL{_ngida e.!!:_ 

.tonc.e1> a£ Va£OIt plte1> ent:e. del inglte..6 0 .to.ta£. En O.tJtM pa£abltM, et - 

va£O,1t plte1> e.n.te. del c.on.o wno .to.ta£ no deb e. exceden. e1. varo« plte1> ent:e: - 

del inglte..oo .to.tal. POIt i.anro , pue.de. .6upone.Me. que. a£ e£e.vaMe. el va 

lolt plte..oe.n.te. de.l inglte..oo de. un c.on.ownidolt~ .6u c.on.oumo .6e. e£e.vaJta en 

noJuna cas ; pltopoltuona£ a me.no.6 que. cuent.e. con a£guna ltaz6n e..ope.c..ia£ 

paJta 6avolte.c.e.Jt Ij plto.te.geJt .6u c.on.owno 6u.tuJto. 

Lo an.te.JtioJune.n.te. e.Xplle..o.tO da fugaJt a una tlunu6n de. eons u- 

mo Ite.plte..o evdada. de. la .6iguie.n.te. mane.Jta: 

( 1 J 
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del btabajo. 

donde.: CO;:: Val.Oft pfte6e.nXe. del e.On6umo 

VP 0 = Val.Oft pfte6 e.nXe. del bl.gfte6 a 

R = Pftopoftc.i6n de. VPO que. e.on6wme. La poblac.i6n 

EI vai.on: pJte6 e.nte. del ingfte6 0 (VP 0 1 e.n pJthl.c.ipio e6 un :tV!. 

mi.no no opvud...tvo ya que. e.I.>:ta e.n ounc.i6n de. 10.6 bl.gfte60-6 eope.Jtado.6, 

10.6 e.ual.e6 al. no pode.Jt .6 e.Jt me.d..tdo.6, ..tmpo.6ib-tLUa Ia fte.e.opilac.i6n de. 

datos e6:tadulle.o.6 de6:tinado.6 a un e.I.>:tud..i.o e.e.onomU"AJ_e.o del. e.ompo~ 

mi.e.nto de.1 co n6 wmo . 

Ando y Mod..i.gUan..( pfte.:te.nde.n hae.mo ope.Jta:t..tvo ai: e6:tabIe.e.e.Jt 

que. el ingfte60 .6e. pue.de. d..i.viw e.n ingfte.l.>o fte.c.ibido poftel:tJtabajo 

fte.aUzado (Yll e. ingfte60 pftove.n..i.e.nte. de. Ia pftopie.dad (Ypl. 

POft :tanto; Lo: e.xpfte6i6n 111 .6 e. modA..oie.a: 
T Yu T Y 

~ ~ 
p:t 

VPo ;:: Y IO + 
+ il._:t 

+ 
(1 + ill :t ;:: 1 ( 1 :t = 0 

donde.: VIO = Val.Oft ac.:tual. de.l ingfte.l.> a pftOVe.Me.nXe. del .tJi.abaj 0, 

e.l e.ual. es conaiusio paJta :t = 0 

i = T a.6 a de. fte.nd..tmi.e.nXo o des e.ue.nto 

:t = Ano.6 

T = Tie.mpo e..6:t..tmado de. vida 

T »: -- :t = 1 
= 

des eonoecdo paJta :t = 0 pJtove.n..i.e.nte. - 
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h = Valo)l. pJte.~ eni:e: de. Lo: c..o/lJl.i_e.nte. 

6utuJta.. de. in.gJte6 0.6 Jte.c.ibido.6 

poJt e.£. tJtaba j 0 • 

ValoJt pJte6 e_nj:e. de.£. in.gJte6o 6u.twto tj ccnoecdo p~ 

Jta t = 0 PJtove.n.ie.nte. de. £.a pJtopie.dad. 

PaM e.UO.6, e.£. vaio« PJte6e.nte. de.£. 6lujo de. in.gJte6o.6 de. - 

= 

io: PJtopie.dad es igual al vaion: agJte.gado de. l0.6 ac..tivo.6 ai: mome..n.to 

c..e.Jto: 

T Y s:= pt =A = ValoJt agJte.gado de. lo.6 ac..tivo.6 al mome.nto c..e.Jto. 
t = 0 (1 + iJt 0 

El in.gJte6o Jte.c..ibido poJt e.£. tJtabajo e6ta. Jte.pJte..6e.n.tado poJt 

e.£. in.gJte6 0 pJte..6 erd:e. (c..on.ocido 1 tj e.£. ..{:l1gJte.6 0 6utuJto (es pe.Jtado 0 de.6 

c..on.oc..ido I . 

(21 

POJt otJta pard:« e.£. tVunin.o J IT pJtome.diaJta. e.£. varo« pJte.6 e.~ 

te. de.£. in.gJte.6 0 fiutuJto pJtove.n.ie.n.te. de.£. tJtabaj 0 duJtan.te. T aYio.6, .to - 

c..ual .6 e. Jte.pJte.6 e.nta de. La: .6iguie.nte. man.e.Jta: 

.. 1 T Y 04- Y I ..J: d d " > .vi- = e.O = - n.gJte.6 0 0 pJtome.UA-o e..6 pe.Jta 0 e. un pvuo 
T r;-J (J + iJt do e.n. e.£. mome.nto c..e.Jto. 

(3 J 
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Ade.mt16 , puede.6 UpOn.VL6 e que a1. e1.eva.!L6 e e1. ingh..e.6 0 Ph..e.6 en. 

te, .fu6 expec.;ta.t.i..va!.J de in.gh..e6o.6 nutUh..O.6 .s e ajuotan. haw ah..h..iba en. 

un.a nh..a,e.C£6n.j:> de1. in.gh..e6 0 ph..e.6 eni.e: 

Y eO = fo Y iO ( 4) 

Ai .6 uotiluih.. ,f 41 en. (3) t.enemos : 

1= Yu 
t = 1 (1 + i)t 

( 5) = 

Sudtituyen.do (5) en. (2) 

= + Ao (6) 

Suotiluyen.do (6) en. (.1) .6 e tien.e: 

uta exph..e6i6n. e.oVl..6tiluye un.a nOJUna medibie e6taci[6tie.ame!!_ 

te de ia 6un.uon. de e.OVl..6umQ de. An.do y MedigUan.i a th..av~ de ia e.UM 

.6 e mavU.6ie6ta ia h..e1.ac.i6n. e.xi.6te.n.te enine: e1. VLive1. de e.oVl..6 umo de un. 

in.dividuo e.on. e1. in.gh..e6o que obtien.e POh.. e1. th..abajo que h..ealiza 1j e1. 

VLive1. de e.OVl..6umo de un. in.d.ividuo con e1. ingh..e.60 que ph..oviene de i0.6 

1.1.3 JAMES S. VUESEMBERRY 

Ei ana.t{,o.{,.6 que hai:« Vue6 e.mb eh..h..y h..e6 pecto M e.o Vl..6 umo .6 e ba 

.6a en. ia hip6te6i.6 de1. in.gh..e6o h..ela.t.i..vo .6egun. ia cuai., ei e.OVl..6umo a~ 

tua1. s e v(_ in6iuen.uado no sot» pOh.. VLive1.e.6 ae.tua1.e.6 de ingh..e60 ab.6o 
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.tu.to Y ftda;Uvo (-iftgfte60 que. fte.cJ.be. d hlcUv-iduo e.f1 ftdac1..6ft at ft2.U 

b-ido POft d fteA:to de. .ta pob.tau6ft) .6-if1O :ta.mb-i~ft, POft Mvde6 de. e.211. 

.6 wno que. .6 e. hayaf1 0 b:te.f1-ido af1:te.Jt-ioJunw:te.. 

VUe6e.mbe.!t!ty .60.6lie.fte. que. e.uaftdo d hlgfte..6o .6e. v~ fum{_ft_L{_do 

fteAulia mcU n6.c.A.!- fte.duc1..!t d Mvd de. ahoMo una ve.z a.f.e.aftzada U2)1;ta 

e.apaudad de. e.of1.6 wno, que. fte.duc1..!t La. paJt:te. dd -iftgfteA 0 de..6linado c.l. cU 

cno e.o Yl.6 umo • 

·COI'L6 wno (C) 

Gft6.fi.<_e.o J . 2 

IftgfteAO l YI 

Eft d gft6.fi-ie.o (2 I pue.de. ob.6 e.!tvaJL6 e. que. Uft -iftc.!te.me.mo e.ft e..e. 

:tftgfte6 0 tnae. e.o Yl.6 -ig 0 un -iftc.!te.me.f1:to dd co I'L6 u.mo QUe. .6 e. fte.fl.e.j a a .to .taft 

go de..ta Une.a COC7, pe.!tO.6-i e.f1 atglLn. pumo e.omo (CO' YO) d -ing~_e..6o 
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decae., e.t C.On..6wno .6e mueve hae;« abajo PVto pOll. fa Linea CaC' a' E6.te 

6en6meno es c.omunmen.te Uamado "E6ec..to Rac.hU" en e.t C.On..6wno' 1 

Todo es to .6ug-iVte que fa fLe.tac£6n ahofLfLo/-ingfLe.60 en un pe 

JUodo depend». de fa fLe.tau6n entn». e.t MVe.t de -ingfLe.6 0 dei: peJUodo Ij 

e.t -ingfLe6 a maximo an.teJL-iofL: 

.6 .t«. = a + b (Ij .flj' ) 
.{. .{. .(. (1) 

S-iendo: .6. = AhofLfLO en e.t peJUodo -i 
.{. 

Ij. = IngfLe.60 d-i.6poMbfe hea.t en e.t peJUodo -i .{. 

Ij' = IngfLe60 maximo an.tefL-iOfL 

Ij ./Ij' = IngfLe.60 fLe.tativo 
.(. 

SegUn. fa expfLe.6-i6n (I) .6e -in.tVtpfLe.ta que un -inc.fLemen.to de.t 

-ingfLe.60 en un peJL,(odo c.on fLe6pec..to a .6u pun.ta maximo an.truofL, c.au.6a 

un -inc.fLemen.to en fa fLefau6n .6 .f Ij . 
.{. .{. 

.6-i .6 e .toma en cuens:a que: 

c. ./Ij. = 1 - .6 ./tj . 
.{. .{. .{. .{. 

S-i c. .i«. es -igua.t a fa pfLopel1.6-i6n med-ta a.t C.Ol1.6wno [PMC1, .{. .{. 

en.tonc.e.6 : 

PMC 

c. 
.{. 

= c-i/Y-i = (l-al - bLY-i/Y') 

(l-a)y. - bIllY') 
.{. .{. 

(2) 

1 BRANSON, W~am.6 Y LITVACK, Iames : "Mac.fLoecOYiom-f.a", 

Edc. HaJL.ta, Nueva YOfLk. 1976 
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AdeJruU, e.omo fa PJtopeYL6i6/'l mMgi/'lal ar. e.OlUwno (PMgC) e.6 _ 

igual a fa dwvada del e.o nO umo. Jteo pedo al i/'lgJteo a (c) e./J J) 

~e.i 
PMgC = 0Yi = (1 -a ) - 2bY.IY' 

.{_ 
( 3) 

Ob.6 eftveo e que fa PJtopen..6i6/'l mMgi/'lal al e.OIU wno eo 6w,c...<.6/'l 

del ingJte.6 a e.oMiente .( y i) • 

Si .6 e .6 upo/'le un. i/'lc.Jtemento cons tant». e/'l el ingJteo a Jte..f..a.:U_- 

va (y. I y') ento/'le.eo, el i/'lgJteo a miU aUo obtenido (y'), .6 efta igu.a1. _ .{_ 

at: del peJUodo antruoJt (Yi-J) y fa pJtopeYL6i6/'l media al e.onOwno send 

e.on..6tante e igual a la. PJtO~eYL6i6/'l mMgi/'lal al e.OYL6wno. 

En. e6edo: 

Si y. I y' = k. erd:o nces ro. 6 un.u6/'l de co nO umo .6 eJta: .{_ 

e.i = (1-a)Yi -bk.Yi 

PMC = (J-al -bk. 

PMgC = (_J-al -bk. 

, 
.6umo vardxuu: e/'l 60Jtma i/'lveJt.6a afM vcvUaUO/'le.6 del ingJte.60 fyil. 

Ma.:temWc.a.mente fa 6u/'lu6/'l de e.OYL6wno .6eJui: 

c . = (1-a)y. -b(lly!) 
.{_ .{_.(. 

PMC = (1-a) -b(y./y') 
.{_ 

Seg6.n. ~to t.enemo» que a maqo« Jtelau6/'l y./ y' menon » V!.a 
.{_ , 

fa pftopelUi6/'l mMginal al e.OYL6umo e.O/'l Jte6pec.;to a fa pJtopeYL6i6n. medea 
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Como e.i. e.OYL6wno de un pvUodo puede depende». m1i6 de.i. -i.ngJte 

.60 de.i. pe)uodo a.n;twoJt (que lja e6:ta. Jtec.ib-i.do lj cU:.opon.-i.bfe paJta .s u - 

U6 0) que de.i. -i.ngJte6 a de.i. pvUodo ac.tual, e.i. mgJte6 a apJtop-i.ado pMa - 

-i.nc.lu-i.Jt en fa 6unc.i6n de e.OYL6wno .6elL6. lj-i._1(.6ien.do lj-i.-1 e.i. mgJte60 de.i. 

pvUodo antwoJt. S-i.n embaJtgo, e.omo Jte6uLtP,." un xon:» cLi..6.£w ae.ep:t.aJt 

en. fa 6un.ci6n de consumo , I.>e exPJte6aJt6. a "e." en 6unc.i6n de "lj." lj de 
-<.. 

"lj i _ 1" donde. "tj -i. _ 1" es ef nivel de mgJte6 a de6-6"a!l ado en un pe.tt.£odo 

e.. = a + blj. + e.lj. 1 -<.. -<..-<..- b,e.) 0 

1.1.4 BROWN 

u:te aiu.on: aJtgwne.nta que no .6 6fo e.i. nivel de -i.ngJte.6 a acma 

soon»: e.i. e.OYL6wno, I.>mo :tamb-i.~n fol.> hcfbft0.6 de ccnsumo adquiltid0.6: 

"Lo.6 h6.bU0.6, fal.> e.0.6:tumbJte6 tj f0.6 nivele.6 Jtela:tivOI.> al e.on 

.6 wno Jteal di.6 6Jtu:tado antruoJtmente q uedan "-i.mpJte.6 0.6" en fol.> me.e.an.-i.ml.>- 

mo.6 humano.6 6-i..6-i.of6gie.o.6 lj p.6-i.e.of6gie.0'-> tj e.i.lo PJtodue.e c.ieA:t.a -i.ne.Jtua, 

fa demanda de.i. e.on..o umcdon., Jte.ae.c.iona a fol.> e.amb-i.ol.> de I.> u nerd:« con 

c.ieA:ta fentUud, tj, poJt fa :tanto, e.i. co YL6 umo Jteal antwoJt e j elLe.e u.n 

e6ec.to e.6:tabilizadoJt 1.>0bJte el e.on..owno ac.tua.l'2 

2BROWN, T. M: "Habft Pe.M,u:tene.e. and Lagl.> -i.n CoYi.6Lime.n Behav..w:u.tt" 
Vofuemen. 20, NumelLO 3, 1952, p.195 
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MatemtUi..e.ame.n-te. ; 

Ct = a + btj + e. C t-J b,e.> 0 

donde.: Ct-1 = COn6umo de.~nahado e.n un p~odo 

1.1.5 MILTON FRIEDMAN 

F .tUe.dman tamol.en ~tabfe.e.e. una eonne» po nde.nc,ia erdn»: e.l 

e.On6umo 1te.a.U.zado tj e.l vaion: plte6 e.n-te. de.l J.:nglt~ a obte_M-do, .6bl. 'em 

baJLgO, altgume.nta que. w va.tUabfe.~ e.o~umo e. l.nglt~ Q no pue.de.n 06- 

~e.JtvaJL6e. ci.[lte.c.tame.nte.. La ob~e.Jtvado e.n lte.aUdad ~on fo~ gMtM )(_~ 

Uzado~ e. l.nglt~o~ o6te.nl.do~ pOll. Las unl.dad~ eonsumcdonas e.n Wt - 

de.tVzm,{_nado peJUodo. Lah va!tl.abfu te.61tl.e.ah con fM que. otlto~ =s: 
It~ han plte.te.ndl.do tltabajalt ~on va.tUabfe.~ no ob~·e.Jtvahfe..6 I no me.de 

bf~ a ex-ante, Lah ob~e.Jtvabf~ tj me.d.[bf~ ~on va.tUabf~ ex-pos z - 

e.n fah e.ual~ ~e. baso: FItl.e.dman palta lte.aUza/t ~u ~tucUo tltatando - 

de. ~tabfe.e.e.Jt tI.na e.oJUte.~ ponde.nua e.ntJte. ~-. 

S e.g an es ta. te.oJtia J e.l varo»: plt~ ent:e: de.l -i.Ylglte.~ 0 rvp Q 1, '-i.:~ 

c.lutje. fo~ varone» d~e.QMadM de. fQ~ nfujo8 6utUltM de. J.:Ylglt~o~ pJt9_ 

ve.nl.e.n-te..6 de.l tltabajo tj de. fa pltopl.e.dad. 

Af vai.on. plte.~ e.nte. de.l l.YlgJte).i 0 pJtov we.n-te. de.l tJtat::t j a - 

fa llama e.ap~ humano , de.te.Jtm-<-nado poJt atJtJ.:butM peM a Ylale6 ( e.ntJt~ 

Ylamie.n-to I hab~dad, peMQYlaUdad, e.te.. J. de. aque.ilo~ e.ompone.n.te6 de. 

fa uMdad e.on6umidoJta que. Jte.ube. l.ngJt~0.6 tj W e.altac.te./!..£6Uc.M- 
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pll.opia.6 de fa ac.;.t{_vidad ec.oYl.6mic.a que ll.eo.Li.zaYl..3 EYl. nOJuna anc1toga, - 

af vai.o« pll.e6 enJ:e del ..[ngll.e6 0 pll.oven.iente de fa pll.opiedad fa Uama c.a 

pilaf Yl.O humano , ll.epll.e6 enrado pOll. fo.6 ac.:tivo.6 n.i6ic.o.6 (Yl.O humaYl.o.6) p~ 

.6 udo.6 pOll. el iYl.dividuo. 

F fLiedma.n. a.fl.guye ademM que el vaion: ones enJ:e de iYl.gll.e6 0.6, - 

es el vaco« c.oJz.Jz.ienJ:e de fo.6 ac.tivo.6 que ofLigiYl.a.n. es e 6fujo de iYl.gll.e 

.60.6 y que xanto el C.OYl..6umo c.omo el ..[ngll.e60 e6.td.Yl. c.oYl.noJunado.6 pOll. dos 

c.omp0Yl.enJ:e6: MO pe.Juna.n.enJ:e y otno .tJz.an6UofLio. 

Si VP6 es el vaco« pll.e6 e.n..te de fa c.oJz.Jz.ienJ:e de ..[ngll.e6 0.6 que 

pll.oduc.en. fo.6 ac.;.t{_vo.6 (humaYl.o.6 y Yl.O humaYl.o.6), ent» Yl.c.e6, al m~pUc.a.Jz. 

VPo pOll. .ta .ta..6 a de ll.eYl.dimienJ:o "U", ob.teYl.dJz.emo.6 el ..[ngll.e6 0 peJz.maYl.e.nJ:e 

(Y p) a.l que F Jz.ie-dmaYl. .6 e ll.enie.Jz.e. 

Y =; VPo' pi "'-.' -t 

. 
i =s:as a de ll.eYl.cU.mienJ:o 0 ..[n.te.fl.M del me.Jz.c.ado 

donde: Y. iYl.gll.e6o peJunaYl.e.n..te del iYl.dividuo i 
p-t 

PalLa FfLiedmaYl., Las peM OYl.a..6 tierideYl. a Oll.deYl.a.Jz. .6 u C.OYl..6 umo eYl. 

nOJz.ma pll.OPOll.c.iOYl.al a .6u n.ivel de iYl.gll.e6o pe.Juna.n.enJ:e, dando pOll. ll.e6ul- 

t.ado el co Yl..6 umo p e.Jz.ma.n. enJ:e (C ) p 
C. =k. v.: p-t p-t 

3LOPEZ C. Ra6ae.t: "La FUYl.c.i6Yl. de COYl..6umo eYl. VeYl.ezuela" 
IYl..6.tUu.to de IYl.ve6,tigac.ioYl.e6 Ec.oYl.6mic.a.6. 
Tema.6 de Ec.oYl.om£a 2, U.C.A.B. 
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Atguno de lo.6 nactofte.6 que dan lugaft al cons umo :tJtan.6UOJU_o 

C . = Con.6 umo peJtmaneru:e del. .i..ncU.v.i..duo .i.. 
P'<" 

Y . = I ngfte.6 0 pe!tmanen,te del. .i..ncU.v.i..duo .i.. 
P'<" 

El vai.o»: de fl dependefta de d.i...6Un,tO.6 nac;tOfte.6 tale.6 C.O"'lO la 

taso. de .i..n,teft~, la ftel.ac..i..6n enrne. el. .i..ngJte.6o pJtoven.i..en,te de w pno- 

p.i..edade.6 co n fte.6 pec.to al .i..ngfte.6 0 total, la.6 pJten eftenc..i..a.6 del c.or:.~ t1J11.i.. 

don: e_n,tJte C.On.6um.i..Jt 0 aumen,taft .6U JU_queza' y la. va.Jt..{_ab;_,e_;_dad del .i..ngfte 

.6 0 es peftado • 

El .i..ngfte.6 0 :tJtan.6aoJU_o (Y t) es un c.ompone_n,te alea.tojz_..{_c que 

ftepfte.6 en,ta la. des v.i..ac..i..6n del rUvel. de .i..ngfte.6 0 ob.6 etwado en un mC·)le.n.to 

deteJtm..{_nado con fte.6pec;to al .i..ngfte.6o pe!tmane_n,te. 

La ewtenc..i..a del. .i..ngfte.6 0 :tJtan6aoJt.i..o puede a.tJt.i..bu.i...fL6 e a c.a~ 

.6a.6 ac.c..i..den,tale.6, s in. embaftgo, algun0.6 de Los nac.tofte.6 que dan .tugaft a 

e.6 e .i..ngfte.6 0 pueden anula..fL6 e c.uando .6 e agftupa un numefto c.on.6.i..deJtable de 

uni.dade» c.on.6um.i..dofta.6, o tnos .6on c.omune6 a tod0.6 0 La: mayotUa. de lo.6 - 

que .i..n,tegJta.n el. gftupo. S.i.. tale.6 nac;toJte.6 .6on navoJta.ble.6 en un }Je.tUo 

do, Y t .6 efta p0.6;_t;_vo, .6.i.. .6 on des 6avoJtablu Y t: .6 eJta negaUvo. 4 

En nOftma analoga, el C.On.6umo :tJtan.6ilojz_..{_o (Ct), M un c.ompo- 

ne_n,te alea,tojz_..{_o que ftepftM enta la des v.i..ac..i..6n del. C.On.6 umo ob.6 envada. en 

un peJUodo c.on fte.6pec;to al consumo pe!tmanen,te. 

pueden .6eft: una enne!tmedad, una opoJttun.i..dad de c.ompfta Mpeualme.n..te - 

navoftable, et:«. 

4 LOPEZ C. Ra6ael.: "La Func..i..6n. de COn.6umo en Venezuela" 

In6tiltrto de InvMtigac..i..onM Ec.on6nu:.c.a.6 

Tema..6 de Ec.onomla 2, U.C.A.B. 
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Lo.6 .6UpUe6.tO.6 6undame.n..ta£.e6 de. esxa .te.OILW.. pue.de.n Jte6u.mUt- 

a) No hay Jte-f.ac.i6n e.n.tJte. -i.ngJte6 0 .tJtaVL6ilolt-to e. -i.ngJte6 0 pe.Jt 

mane.n..te.. 

b) No hay Jtel.ac.i6n enine: el. e.o VL6 umo .tJtaVL6 ilolt-to y el. e.On.6 u 

mo pVU71an enre.. 

e.) No hay Jte.f_ac.i6n entne. el. mgJte6 0 .tJtaVL6ilolt-to y e.f_ e.on.6 u 

mo .tJtaVL6 ilolt-to • 

POJt .tan..to, .ta un-£.e.a Jte-f.ac.i6n vciU_da e6 fa que. e.w.te. enoie 

eJ_ e.o VL6 umo peJzmane.n..te. y e.f_ -i.ng Jte6 0 peJzmane.n..te.. 

La .te6-t.6 de. FJt-i.e.dman e..6pe.c.i6-i.e.a que. Eo: Jte.f_au6n e.n.tJte. el. ~ 

gJte60 Y el. e.On.6umo e6 de. PJt0p0Jtuonrudad. Vado esro , poclJUa dec.oise: 

que. es te. mode.f_o y e.f_ de. Ando y Mod-tgUan-£. .6on .6~Me..6 e.n .to que. .6e. 

Jte.6-i.e.Jte. a fa Jte-f.au6n e.OVL6 umo va£.oJt pJtM e.n..te. del. -i.ngJte6 0 que. .6 e. dd. e.n 

fa e.e.uau6 n (II: 

C-i. = 6lVp) 
donde.: C. = COn.6umo de.£. -i.nd-tviduo -i. 

.{. 

(11 

VP -i. = Va£.oJt pJte6 e.n..te. del. -i.ngJtM 0 que. pe.Jtube. el. -i.nd-tv-i.duo -i. 

1.2 INVERSION 

En .6e.n.t-tdo mae.Jtoe.e.on6m-i.e.o, £.a -tnveJL6-i.6n e.QVL6.t:Uuye. fa oard:« 

de.f_ -tngJte60 nauona£. no ga.6.tado e.n e.OVL6umo d-tJte.c..to y ga.6.tada e.n fa ad 

qu.i6-i.u6n de. 6ac..toJte6 pJtoduc.tivo.6 que. e.f_ ahonno pe.JUn.Ue. ob.te.ne.Jt. La 

-tnve.Jt.6-i.6n es el. us 0 de. 6ac..toJte6 pMa pJtoduw b-i.e.n.M de. e.apila£. que.. - 

.6a..U6 6agan fa.6 ne.e.e6-i.dade6 del. e.OVL6 umidon. e.n e.f bu;tUJto. Es t» e.OVL6.til~ 

qe. fa de.6~u6n de. fa -tnve.Jt.6-i.6n enrendcda. e.omo -<.nve.Jt.6-i.6n bJtu..ta. 
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L0.6 6a.c;tolte-6 de. pltodue.ei6n s e. emple.a.n pCVta. la. ge.ne.Jta.ei~n 

del pltodueto na.uonal, Los a.ctivO.6 de. e.a.p..{;ta1_ utiliza.do.6 .6e. de-6ga.n- /" 

:tan tj de:twolta.n, polt lo que. de.b e.n .6 U.6:U;tu"iN., e., La. de.due.u6 n del - 

co YL6 umo de. e.a.pUal del total de. la. inve.!t.6 i6n bltu:ta. pltO p,o Itei 0 na. la. - 

inVe.Mi6n ne:ta.. 

La. inve.!t.6i6n pue.de. lte.ilizCVt.6e. e.n e.a.pda.l 6ijo, e.n bie.ne6 - 

e.n pltoe.e60 0 in:tvrme.dio.6 tj e.n inve.n:taJt.{_0.6. El e.a.pdal 6ijo e.oYL6i~te. 

en bie.ne6 de. pltodue.ei6n e.omo 6tfbJt..[e.a,o, plan:ta,o, e.quipo.6, e.di6ieiof" 

cannerenas , e.a.nale6, ne.Jt!toe.CVtJt..[le6, 10 ue.Jt:t 0.6 , ere: Lo.6 bie.ne6 e.n. p!t~ 

ces 0 .6 e. 1te.6ie.Jte.n a. 6a.c;tolte-6 vine.ula.do.6 at1n e.n e.l pltoe.e6 0 pit 0 ductiv 0 , 

e.omo e.di 6..i_c...[0.6 e.n e.o YL6 :tJtue. c...[6 n , ma.q u..[na.Jt..[a,o tj bi e.n es .6 emi teJz.m£na.do.6 

e.n e.ualquie.lta. de. la,o 6a,oe6 de. pltodue.ei6n. L0.6 inve.n:ta!t..LO.6 .6e. 1te.6ie. 

Ite.n a. Los bie.ne..6 de. e.oYL6 umo 0 de. pltodue.u6n tvrm..{,nado.6 pe.Jto a.t1n no - 

ve.ndido.6 al e.o n.6 um..Ldolt 6inal. 

En una e.e.onomCa. b..L.6 e.c;to!t..La.l 6 onmada. .6 6lo pOIt e.oYL6 umido'''LM 

tj emplte-6 aJt..[0.6, la. dema.nda. global de. biene-6 tj.6 e.Jtvic...[o.6 M igual a. - 

la .6uma. de. l0.6 ga,ot0.6 de. e.On.6umo tj Los ga,otO.6 de. ..[nVe.MiC;n pOIt tanto 

la. va.Jt..[a.c...L6n e.n la. de.manda. global pue.de. oJt..[ginCVt.6 e. de.bido a. e.a.mb...i..Q - 

e.n e.l co n.6 umQ tj ! 0 a. Lo: in v ens i6 n , pe.Jto cs es s:e. r1Uhno e.leme.n:tQ el 

que. e.a.U.6 a. mov...i..mie.n:to.6 ...i..mpoJt:ta.n:te-6 e.n el n.<.vel de. nerd:a; 

Mue.h0.6 e.e.o no m..L.6 ta,o ha.n rnarado de. ide.n:t..L6ie.CVt el na.etofL - 

d e:t enminani: e. d e.l n.<. veld e. in v e.!t.6 i6 n , .6 in emb CVtg 0, .6 e. pu ed e. e.o n c.£..u.,i)z. 

que. no e.wte. uno e.n 60fLma. de. 6in..[:t.{_v a., como en el e.MO del e.Qn.6wno, 

dond». el n.<.vel de. nerdo: pe.Monal, .6in f,V!. el'<Wii.c.o 6adolt e.xpUe.a.:t!:_ 

vo , e.Jta. el mao ..0npoJt:ta.n:te.. 
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POlL ej e.mplo, UYW6 economis to» a6-Uunan que la dewJ..6n de - 

-i.nvelLtilL depende 6undamentalmente de lOfJ bene6J..uofJ, otILOfJ opJ..nan - 

que e.t 6ac..tolL mM J..mpolLtante es el nJ..vel de J..nglLefJ a lj otILOfJ s e ba6an 

en la u..tJ...tJ..zau6n de .ta c.apaudad OUofJ a, en el tipo de J..nteILM, en 

Lo: dJ..6ponJ..bWdad de 6ondofJ, ere: No ob.6tante, todofJ c.oJ..nuden a.t - 

penfJaIL que nJ..nguno de es tos 6ac..tolLefJ pOlL fJI. sot»s plLopolLuonan una - 

teolLI.a c.ompleta de la -i.nVeMi6n. 

Panei:e. ac.OnfJ ejable PlLefJ.tM atenu6n a alguna6 teolLI.a6 1Le.t~ 

tiVa6 al c.ompolLta.rru:.ento de la -i.nveMJ..6n eons cdenadas c.omo la6 mM J..m 

pord.ant.e«, fJJ.. qu.J..elLe M.tJ..maM e una 6unu6n de -i.nVeMJ..6n. 

1.2. 1 .. LA . EFICIENCIA . ·MARGINAL DEL CAPITAL 
(John MaljnalLd KeljneA) 

A MVe.t m-i.c.lLoec.on6mic.o, debe entende1L6 e que la efJtimau6n 

del emplLe.6a/LJ..o sooiie. e.t bene6J..uo a pVuUda que s e dwve de Lo: dec.J.. 

.6J..6n de J..nvelLtilL depende: de tlLe.6 ele.mento.6 6undamen.tale.6: 

-La c.olLlLJ..ente de !Lenta deILJ..vada de la venta de lo.6 bJ..enefJ 

que .6 e efJ peILan plLoduw . 

-El plLeuo de c.ompILa del bJ..en de c.apilal. 

- El tipo de J..n.teILM del meILc.ado. 

EfJ J..nevilable haee»: alguna plLev,{fJJ..6n ac.elLc.a de lo que .6 e es 

pelLa en e.t 6u..tuILO, a6J.. que, el 6ac..tolL c.lLuual en la evaluau6n que el 

emplLe.6 ard.o htu:e: de s U plLoljec..to efJ La: efJ .tJ..mau6n de La: c.ottiUente de 

nerd:« que el bJ..en de c.apJ...tal daILd a lo laILgo de s u vi.da , 

Pano. evalualL qu~ tan c.onvenJ..ente fl.eJ..>u..t.talLa la J..nveJ1,6J..6n a 
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ll.e.ali.zCVt, e.t e.mpll.eAMio pue.de. c,e.gu.Vt el. CllLtvUo de.i "VALOR PRESENTE" 

o e.i de. .ta. "EFICIENCIA MARGINAL VEL CAPITAL". 

, Ei mUodo de. vai.oll. pll.eA e.nte. s e. bct6 a. e.n ia c.ompCVtauon erdne: 

el. niu..j 0 de. .ingll.eA os netos nu..:tu..JtOc, (.in.gll.eA Oc, :to:tai.eA me.noc, cos tos . va 

Jt.£abiu 1 9 enenados pOl!.. e.i b.ien. de. c.apUat des cordados ha!.J:ta e.i plte6 e.!!:_ 

:te. Qon e.i QOC,:to de. Qompll.a de. dic.ho b.ie.n. 

POll. :tan.:to: 

n 
VP ==Z=_ 

:t == 0 

donde: R:t== Ingll.eAo nero espenado del. pvu.odQ t . 

.i T ct6 a de. .in.:te!t~ del. me!tQado. 

n == AYioc, es pe.Jtadoc, de. vi.da. de.i ac.:t.ivo a c.ompll.CVt 

t: s: PeiUodoc, :t == 1, n 

VP == Vai.oll. pll.eA e.n.:te. de.i -6iuj 0 de. .inglteA os ne;to.6 eA pe!tado.6 . 

Se ile.ne. que.: 

al S.i VP eo maqos: at cos to de. c.ompJta de.! b.ien de. c.apUai., a.ta e.mp:1..e. 

.6 a Le. Qonve.nd!ttf adqu.iJt.iJt dic.ho b.ie.n pues to que. .to}" ll.e.ndim.ie.nto.6 .6 u.. 

petr..an e1. QO.6:to de. .inVe.M.ion. 

bl S.i VP eA me.noll. at C.O.6:to de. c.omplta de.i 6ie.n de. QapUat, no Qonv.ie.ne. 

.invVLt.JA ua que. e..t cos to de. adqcdJ.iiuon de..t b.ien. de. c.apUat .6upeJta 

a io.6 ll.e.ndim.ie.n.:to.6 eA pe!tado.6 • 

c) Si VP es .iguat at Q0.6:to de. Qompll.a del. bie.n de. QapUat, eA indineJten. 

xe. .in.ve.JtliJt 0 no. 

Un e.nnoque. aUe!tna:t.ivo at mUodo de.i vai.o»: pll.eAe.n.:te. .to C.CI'l..6- 
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La e. nic.ie.nc.ia mMginai. del. e.apilai. no de.pe.nde. de. £.a taLl a de. 

.ti:tJ.;..ye. el. maodo de. £.a e.6ic.ie.nc.ia mMginai. del. e.apilai., a btavM del. 

e.ua.£..6e. de..teJlJYlina La inso: de. Ir..e.ndimie.n..to que. igua.i.a el. vai.OIr.. plr..e!.>e.n 

te. de. £.0.6 inglr..e!.>O.6 nutuJr..O.6 de. una a£..te.Jr..nativa de. inve.Jr...6i6n ccn el. - 

cost» del. bie.n de. e.apilai. e.n e.ue!.>li6n a paJr..liJr.. de. £.a .6iguie.yt.te. e.e.ua- 

c.i6n: 

= C 

donde: Ir.. Enic.ie.nc.ia MMginai. del. Capilai.:taLla de. Ir..e.ndimie.n..to que. i 

guai.a el. vcd.on: plr..e!.> e.n..te. de. £.0.6 lr..e.ncU.rnie.n..to.6 con e.£. cos to - 

del. bie.n de. e.apilai.. 

C = CO.6to del. bien. de. e.apilai. 

La e.nic.ie.nc.ia mMginai. del. e.apilai. tai. e.omo £.a de.nine. Ke.yne!.>, 

Ir..e.plr..e!.> e.n..ta La. taLl a a £.a e.uai. el. vai.OIr.. plr..e!.> e.n..te. de. £.0.6 inglr..e!.> 0.6 es pe.Jr..a 

dos de. £.a inVe.Mi6n .6 e. iguai.an con e.£. C.O.6to de. di.eho: inve.Jr...6i6n y ha de. 

.6 e.Jr.. e.ompaiLada con £.a taLla de. inte.Jr..M del. me.Jr..e.ado paJr..a de..te.Jr..minM .6i £.a 

inVe.Jr...6i6n de.be.lie.vaJr...6e. a e.abo. 

in..te.Jr..M del. me.Jr..e.ado, POIr.. tanto, e.uando una e.mplr..e!.> a e.ue.n.ta co n no ndos - 

paJr..a inve.!r..liJr.., de.be. Migna/r..£.o.6 a aque.li0.6 p£.ane!.> cuq« rosa de. lr..e.ncUmi.e.!!:_ 

to .6 e.a may on. a ''-'P0lr.. £.0 me.no.6 ig uai. a Lo: .tal.> a de. inte.Jr..M del. me.Jr..e.ado; de. 

otno modo, poclJUa .6upone.Jr...6e. que. Mignando e!.>a e.an..tidad de. dine.Jr..Q a o tna: 

ac.lividad como pOIr.. e.j e.mp£.o, el. otolr..gamie.n.to de. plr..Mtamo.6 .6 e. obten.clJUa 

un. may on: Ir..e.ndimie.n.to. Ade.mM, un. p£.an cuua ta.6 a de. Ir..e.ndim..i_e.n.to .6 e.a m~ 

non. a £.a tMa de. in..te.Jr..M de.£. meneado no rue.de. nina.nc).a/r.. M .6iquie.Jr..a el. 
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C.O.6.:to de. .to.6 in:teJte..6 U que..6 e. pagaJUan poJz. .ta c.an:t.<..dad de. cU.neJto r.e.c.e.' 

.6M..La pall.a lie.vall. a c.abo e..t pJz.oye.c..:to e.n e..t cas o que. ~.:ta .6e. hubie.r...a. - 

ob.:te.n.<..dC! e.n pJz.~.:tamo, y muc.ho me.no.6 poclJUan upeJtaJz..6e. be.ne.6iuo.6 uo: - 

que. .to.6 .<..n:teJte..6 e..6 .6 e. pagan a .ta tus a de. in.:teJt~ de..t meneado . 

En e..t gJz.d{lic.o (3 J, .6 e. ilu.6 tna. .ta c.uJz.va EMC que. incU.c.a e.f. n{ 

ve..t de. c.apUa.t donde: .6 e. igua.tan e..t tipo de. in.:teJt~ y La. e.6iue.nUa - 

mall.g.<..na.t d e..t c.a pUa.t • 

E.t e]e de. .ta.6 vabWa.6 Jz.e.pJz.e..6 erda: e..t vo.tume.n de..t c.apUa.t me. 

cU.do e.n un.<..dade..6 mone..:tMia.6·y e.n e..t e.j e. de. .tM ondenadas .ta t.aso. de. - 

.<..n.:teJt~ (i) y .ta e.6iue.nua mall.gina.t de..t c.apUa.t (Jz.). 

A medoio: que. aume.n.:ta Lo: ras a de. in.:teJt~ cU..6minuye. .ta c.ru:ti 

dad de. pfLoye.c..:to.6 e.n .to.6 que. .6 e. pue.de. inveJttiJz., de. igua.t 6oJz.ma, a me.d!: 

da que. cU..6 minUlj e. .ta .:ta.6 a de. in.:teJt~, .fa c.an:t.<.dad de. pfLO qecxos e.n .to.6 

que. .6 e. pue.de. in v eJttiJz. aume.n.:ta. 

EMC 

, 
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Ve. aQu{..6 e. deApltende. QUe. 1a c..uJtva fMC c..OYL6:ti;tulje. un.a c..ultva 

de. de.man.da de. c..apilal paJta 1a 6..uuna lte.lac...io n.ada in v e.Jt.6 ame.nte. co n. fa. - 

taso: de. inte.JtM, PUe..6to QUe. lte.duc..c...ion.e..6 (aume.nto.6) en e.l tipo de. ..ult!!:_ 

ltl6 impUc..an. un. maqon: (me.n.olt) n.Wne.Jto de. p1an.e..6 de. in.ve.Jt.6i6n. cuua e.6i 

c...ie.n.c...ia maJtgin.al de.l c..apilal es t6. polt e.n.uma de. L, inc..Jte.me.nt6.n.do.6 e. e.l 

volWne.n. de. c..apilal de..6 eado pOlt 1a fi..uuna, ha.6ta e.l punta en et: QUe. .6 e. 

igwi1e.n. It e. L, punto QUe. c..oMe..6pon.deJLia a un Mvel de. c..apilal 6pwno 

mayolt. 

La.6 e.xpe.c..:t.a;U_Va.6 tamb.i~n. de..6 e.mpe.nan. un papel impoJt.tante. en 

1a de..teJl.Jr1in.ac...i6n. del manto a inve.JttiJt. AJ.,1., fa plte..6e.n.Ua. de. e.xpe.c...tati 

Va.6 6avoltab1e..6 ac..e.Jtc..a de. 10.6 lte.n.dimie.ntO.6 es penados , oltigin.aJt6. des p1~ 

zamie.nt0.6 hac...ia aJtJtiba de. 1a EMC, e.le.van.do er. mord» de. c..apUal des e.a 

do paJta c..ada vai.o». de. 1a .ta.6 a de. inte.JtM Ij vic..e.ve.Jt.6 a a1 plte..6 eni.ans e. - 

e.xpe.c.tatiVa.6 de..6 6avoltab1e..6 . 

E1 an.6...U.,6 is k.e.Ijn.e..6ian.o pard:e: de. una 6iJtma QUe. .6 e. encuenxna: 

e.n. c..ompete.n.ua pe.Jt6e.c.ta; es de.c..iJt, QUe. e.n. pltime.Jt 1ugaJt La: e.mplte..6a 60lt 

ma paJt.te. de. un c..on.junto de. n.ume.Jt0.6a.6 e.mplte..6a.6 QUe. ve.n.de.n. e.xac...tame.n..te. 

el mi.6mo pltoduc...to Ij cuuo. dime.YL6i6n. es tan. pe.Que.na e.n. ltelac...i~n. a fa. - 

del me.Jtc..ado, QUe. no pue.de. in.61uilt .6 oblte.- el plte.c..io del pnoduct», En. ~!!:_ 

gun.do 1ugaJt, n.o e.xi.6te. YLhlgun.a effiplte..6a c..apaz de. ab.6oltve.Jt una c..antidad 

.6u6ici-<-e.nte. de. uno c..ualQuie.Jta de. 10.6 lte.c..uJt.60.6 c..omo paM in.61uilt .6obfte. - 

.6u plte.c...io; a.6imi..6mo Mn.gUn. o~e.Jr..e.nte. de. lte.c..WL60.6 pue.de. aporu.a): al men 

c..ado un lte.c..uM 0 c..ualQuie.Jta e.n. una c..an.tidad tal c..omo paJta c..ambiM .6 u - 

plte.c...io Ij 6in.alm e.nt e., 10.6 lte.c..uM 0.6 tiene.n. movilidad. 

Ke.Ijn.e..6 .6upone. ade.mtU que. 1a c..uJz.va de. de.manda de.l c..apilal paJta 
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io: e.c.onoma lie.ne. .to. mUma pe.ncUe.rr.te. ne.ga;Uva con Il.Upe.c;to a ta ~a 

de. irr.te.h.~ que. .to. aonnes poncUe.rr.te. a una 6iJr.ma paJr.Uc.u£.a.h.. ExpUc.c. - 

que. e..t mord» de. inVeJL6i6n e.n que. inc.U!I.JtiJr..d..ta e.c.onorrU.a, /.)e. manin..ie1> 

to. a :tJr.av~ de. .to. din e.Jr.e.nc.ia e.rr.tJr.e. e..t c.apilal des e.ado Ij e..t e.wtut:te., 

pe.h.O no Monda e.n .to. mane.h.a de. c.6mo va a lle.vah. £.a. e.c.onorrU.a UO.6 p.ta 

n es de. in v ens i6n u dec.oc : .6 i .to 1l.e.aL{.z ah.aI1 de. UI1a man e.h.a il1-6 tan.t..fne.a 

Ij pOll. tanto, .to. bll.e.c.ha escoie. e..t c.ap-Ual ac;tual Ij e..t 6pUmo /.) e. c.ue'I.e. - 

inme.cUatame.rr.te., 0 .6i, pOll. e..t c.on:tJr.aJr.io, e..6a bll.e.c.ha s e c.ubll.e. pvucuc.a 

me.rr.te.. 

1.2.2· TEORIA VEL ACELERAVOR 

La te.oJUa de..t ac.e..te.h.adoll. a6iJr.ma que. e..t inc.e.n:tivo paJta a.iq~ 

Jr.ih. bie.nu de. c.apilal /.)e. de.be. a que. .to.6 aume.rr.to/.) de. pll.oduc.c.i6n e6~n 

pll.uionando .6obll.e. £.a. c.apilc.idad pll.oduc..:t.{.va de Eas e.mpll.e..6a.6 e.wte.n;::u. 

Un aume.rr.to e.n .to. c.apac.idad pll.oduc.:tiva e.xig e. un inMe.me.rr.to e.n e..t .6 s:o c.k 

de. c.apilal que. a /.)U ve.z de.manda una maqo»: ras« de. btveJL6i6n. 

La te.oJUa de. La: e.nic.ie.nc.ia mah.ginal de..t c.apilal, :tJzata de - 

de.:te.Jr.minah. .to. e.wte.nc.ia 6p:tima de. c.apit.al pah.a .to. e.c.onorrU.a e.n un tno 

me.rr.to dado, /.)uponie.ndo que. ~;ta actita como c.ualquie.h. e.mpll.ua. POll. ei. 

covuruuu.o , .to. te.oJUa de..t ac.e..te.h.adoll. e.xpUc.a a qu~ ta.6a oc.ull.ll.e. La: Ln 

ve.Mi6n c.uando e.wte. des c.1l.e.panc.ia erdru: .to. e.xi-6te.nc.ia Il.e.al de. c.ar-_[ 

tal Ij e..t c.apilal 6plimo. 

Ve.rr.tJr.o de. c.ie.ll.:to.6 UJni:tu, .ta.6 e.mpJze..6a.6 pue.de.n pll.oduw '"'1iU 

con Lo: eani.oiad de. c.ap"{;tal c.on e..t que. c.ue.vrt.an, Pe.Jr.O .6e. Ue.ga a UI1 >':>UI1 

to e.n que. £.a. ll.e1.ac.i6n c.aVJi:tal/pll.oduc;to .6e. hac.e. 6n:t.J.ma!j es ne.c.Ua/J~O 
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inc.Jr.eme.n:taJt fa c.aYltidad de. bie.ne6 de. c.apila1. c.on fa que. c.ue.n:ta L.1. e..- 

c.onom£a .6i .6 e. quieJte. pfLOducJJc. mlU. 

1.2.2.1 TEORIA VEL ACELERAVOR FIJO 

La bMe. nundame.n:taf que. .6U.6,te..n:ta. es ta. :te..OfL{p_ cons Lst:« U1 a- 

6-Uunaft que. ef ac.eJtvo de. c.apilaf 6ptiJno de. fa e.c.onom(a paJta un pe.::..[.odo 

dado, es una pJt0p0Jtu6n Mja def nivef de. PJtoduc.u6n de. es e. pvucdo, 

de. maneJta que.: 
, 

* donde.: K:t = Nive...t de. c.apilaf 6ptiJno pafta fa e.c.onomla en e...t pe.Jt£Jdo :t 

Y:t = Nive...t de. PJtoduc.u6n de. fa e.c.onom,[a e.n e...t pvuodo t: 

w = Re...tac.i6n c.apilaf/pJtoduc.:to 6 Do..uvaJte6 ne.c.e.6 ancos de: c.ap~ 

:tal paJta un boL{vaJt de. pJtoduc.:to que. .6e. quieJta ob:te.r.2-IL. 

Fe. admiliJt esr» n0.6 obUga a pe.Y/,6 aft que. hay una Jtefau(5,l 61.. 
ja c.apilaf/pJtoduc.:to, poJt :tan:to, UYla vaJtiau6n de. fa inveJt6i6n de.p2J1de.. 

rui de. fa xaso: de. c.Jte.umie.n:to de. fa pJtoduc.u6n y nu de...t vUvef de. p.~_()du£: 

u6n. 

Ve.6ignando a "t:" c.omo un peJUodo e.n paJt:tic.ufaJt y .6uponi~ldo 

que. e.n :t-1 di-bponlamo.6 def .6:toc.k. de. c.apilaf ne.c.e.6aJtio pafta ob:te.ne./:.. e.f 

Yuve...t de. PJtoduc.u6n de. es e. pruodo, .6 e. tie.ne. que.: 

Si ef nive...t de. PJtoduc.u6n aume.n:ta. de. Y:t- 7 a Y:t e.n e...t pe. ~_zodo 

* * t , e..n:tonc.e6, e...t .6:toc.k. de. c.apilaf de.b e. vaJtiaJt e.n (K:t - K:t_ 7 ), poJt .2u1:to, 
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SabJ..e.l1do que.: 

* K;t = * wY;t Ij K;t-l = wY;t_l' e.n.:tOI1C.M, 

COI1 lo c.ual.6 e. fte.an;_tuna que. la J..n.Ve.M-(611 nero. duftan.:te. ei: - 

peJL,[odo ;t es J..gual a La. vattJ..au611 e.n. la plwduc.c.J..611 enme. ;t-l Ij t: mul 

tipUc.ada pOft la fte.lau611 c.apilal/pftoduc.;to, w. 

El fte.a6J..ttmatt que. fa J..l1ve.MJ..611 11e.:ta e.11 e.l peJL,[odo ;t sie.PGJde. 

de. la vattJ..aU611 e.n.:tJte. la pltoduc.u611 de. Me. peJL,[odo Ij e.l arde/uo« (;t-l) 

.6uPOI1e. J..mpUc.J..;tame.n.:te. aU.6e.l1ua de. c.a.paudad OUMa e.n. e.l peJL,[odo ;t, Ija 

que. al e.w;t;_tr_ c.apaudad oc.cos«, la J..n.ve.ft.6J..611 l1e.:ta e.n. e.l pen.Codo :t qu~ 

dattla fte.duuda POft la c.an.tidad de. c.apaudad oc.J..o.6a, 110 c.umpU~l1dc~e. - 

pOft ;tan.:to la a6J..ttmau611 an.:te.ttJ..oft. 

SJ.. e.l valOft de. la J..l1ve.ft.6J..611 bftu:ta 6uetta J..gual 0 me.l1oft aZ de. 

la c.apac.J..dad ocdoso., fa J..n.Ve.Mi611 bftu:ta .6eJL,[a c.eJ10, fa u6fta m(wla - 

pMible. de. J..I1Ve.MJ..611 bftu:ta e.11 plan.:ta tj e.quJ..po .6J.. .6 e. ;tama e.n. c.ue.J1.t.:l que. 

fa taso: a fa c.ual la 6J..ttma pue.de. dMJ..n.ve.tttift M;ttf :t.Un.U.ada paft la C.M 

tidad a fa c.ud£ .6 e. de.pfte.c.J..a e.l c.apilal. 

Po« o;ttta pard:«, fa ;te.oJUa de.l ac.e.le.ttadoft 6J..j a admile. qU2. e.l 

aju.6;te. de.l c.apilal e.w;te.n.:te. al MVe.l 6p;t;_mo puede. fte.w.zd.JL6e. J..l1rr-2..CU.a 

t.ament:« Ij que. la J..I1Ve.MJ..611 dM e.ada e.n. c.u.a1quJ..e.tt r.JeJL,[odo c.oJ..l1c.lde. C.OYl. 

la J..I1Ve.Mi611 fte.aUzada. 
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1.2.2.2 TEORIA VEL ACELERAVOR'FLEXIBLE 

E6.to as cU6 e.utib£.e. y es £.Q que. oJUgina una iYl.Yl.(Jvac..<.6n de. - 

£.a. xeon:». de.£. ae.e.£.eJLa.doJt 6i j 0 des (J}r}toUlfndo.6 e. de. u a 60Juna e.£. pJtinc.{ 

pio de.£. ae.e.£.e.JtadoJt 6£.e.x1.b£.e.. 

Con La. .te.oua de.£. aeei.eruxdo): 6£.e.x1.b£.e. .6 e. .6 upJu:.me. uno de. £.0.6 

.6 upue6 tos miU c.Jtiile.ad0.6 de. £.a. .te.otUa de.£. ac e.£.eJLa.doJt 6i j 0 a.£. a 6 .Oura»: - 

.6e. que. e.w.te.n Jte..tJta60.6 e.n e.£. ajU.6.te. de. e.apUa.£.. 

E6.ta .te.0tUa. .6upone. un peJUodo .&!l._c..<.a.£. du.Jta.nte. e.£. e.ua.£. La e. 

e.onom1.a .tJtabaja e.n e.ondic..<.one6 de. 0~zac..<.6n, es de.c...0t que. e.£. cape 
.' * 

.ta.£. Jte.a.£. e.W.te.n.te. es igua.£. a.£. 6pUmo (K.tl• Supone. .ta.mbi~n que. e.x1..6.te. 

una Jte.£.ac..<.6n 6ij a erdru: e.£. ae.e.Jtvo de. e.apUa.£. '} e.£. MVe.£. de. pJtodue.c.i6n. 

E£. Jte..tJta..oo e.n e.£. ajU6.te. de. e.apUa.£. que..6e. oJtig.iJ1.e poJt W1 a~ 

me.nto e.n £.a de.manda, e6.ta.Jtc1.. di.6.tJtibuido e.n e.£. Ue.mpo de. ae.ue.Jtdo a £.0.6 

di.6Un.to.6 Jte..tJta6 0.6 QUe. pO.6 e.an £.a..6 u.ni.dade6 e.e.on6mie.a..o que. _{n.te.Jtve.nga.n 

e.n Lo: Jtuac..<.6 n 06 erd:« - de.manda • Eo.t9 puede. e.xpUe.aJL6 e. .6 i eo rt.6 Ldenamos 

que. a.£. ocunrdr: un aume.n.to e.n £.a de.manda, £.Q..6 e.mpJte6a6 e.n pJu:.me.Jt £.uga.Jt 

ago.tMc1..n .6U pJtodue.c..<.6n y uUUzMc1..n inte.rt.6iva.me.n.te. e.£. e.apUa.£. e.x1..6.te.!:!:_ 

xe, En.6 e.g undo £.ugM, £.Q..6 6_{JunM no de.c..<.d..utlfrt blc.Jte.me.n.tM e.£. ae.e.Jtvo - 

de. e.apila.£. hM.ta. e.ompJtobM que. el aume.nxo e.n £.0.. de.manda e6 pe.Jtmane.n.te.. 

Una vzz que. £.a e.mpJte6 a de.c..<.de. inc.Jte.me.n.tM .6 u .6 .toe.k. de. e.api- 

.ta.£., pue.de.n habe.Jt Jte..tJtMO.6 admin.L6.tJtaUv0.6 e.n £.M 6Jtde.ne6 de. adqui.6i 

c..<.6~ de. £.0.6 bie.ne6 de. PJtodue.u6n Y Jte..tJtMOh e.n euani» a £.a cU6poMbi 

Udad de. {Jondo.6 pMa £.a e.ompJta de. U.tO.6. 

Pon. c1£..timo, pue.de. habe.Jt un f1 e.:tltM 0 e.n:t.Jte. £.a.6 6Jtde.n.e . .6 de. ad- 
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qu.i6iu6n du c.apilat po/t paJt:te. de. .e.a vnp/tua dvnandante. Ij .6u e.YLt'Le.ga 

po/t paJt:te. de. fa nVuna .6 upUdolta. de. bie.nell. 

Vi.6:to :todo es to , .6 e. pue.de. /te.p/tell e.ntM u pltinupio de. a.::e..te. 

donde.: 

* K:t = Capilal dell eado e.n e..t pe.J"Uodo :t 

K:t_ J= Capilal /te.al du pe.J"Uodo ante.Jtio/t 

n . = PaJtame.:t/to q < n < 1 

fe./tado/t Mj 0, .ta inve.Mi6n ne.:ta es cons uienado: aqur. c.omo una nunv:'6n 

de. fa din e.Jte.nua e.n:tJte. u c.apilal des eado Ij er. c.apilal /te.al, do nd»: - 

"n" /te.p/tu erd:a fa n/tac.u6n de. eo:ta din e.Jte.nUa que. .6 e. c.u.b/te. e.n e1. pe. 

lUodo t., eo de.w, fa vuoudad a .e.a c.ual .6 e. /te.a.tiza ei: aj£L6:te. enrne. 

u nivu de. c.apilal /te.al Ij e..t 6p:timo, c.onc.fulje.ndo que. dic.ho aju..6:te n.o 

.6e. fogJta e.n. noJtma inme.cLLa:ta s.ino a :tJtavv.. de. vard.o» pe.J"Uodo.6. 

Si admilimo.6 que. e.w:te. una /te..tau6n nija e.n:tJte. e..t ac.e.!t\.·o - 

* de. c.apilal 6p:timo (K:tl rj e..t MVU de. p/toduc.u6n, e.n e..t pvU.odo:t, .ta 

e.xp/teoi6n (1) queda: 

TN:t = n(w.Y:t - K:t_1l, .6ie.ndo w = /te..taU6n 6ija c.apilalfpJto 
duc.:to. 

Con fa c.ual pue.de. oos envanse. que. fa inve.Mi6Vl net:« e.Vl e..t pe.- 

JL.(odo :t e..6:ta /te..tauoVlada we.c.:tame.n:te. C.OVl u nivu de. PJtoduc.u6Vl de. cs e. 



S,[n e.mbaJtgo, lo anteM.o.tr..me.nte. e.xpUe.a.do no es lo que. en 11.e.a. 

Uda.d de.6,[e.nde. ess:a te.oJr..1a.. POI1. e.1. eordruuu:o , .60.0tie.ne. que. e.l volt1me.n 

de. ,[nve.I1..6,[6n de.pende. de.l volt1me.n de. be.n.e.6,[uo.o que. e6tw obte.n£e.ndo 

Las e.mpl1.e6a..6 no de. la. que. e6pe.l1.a.n logl1.M con la. nue.va. ,[nveMi6n, aUn 

cuando un plan de. ,[nv e.Jr..6,[6 n ~ e. 11.e.a..i£za. e.o n la. es pe.l1.a.nza. de. que. .6 e.a. 

nerdo» l e. • 
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peJUodo e. ,[nviM ame.n..te. e.on e.l a.e.e.I1.VO de. e.a.p,[;ta.l ob.6 envado de.l pe.JU.odo 

a.n.te.Jr.iOI1.. 

1.2.3 LA TEORIA OE LOS BENEFICIOS 

El te.ma. de. la. ,[n v eM,[6 n cs di. n.ie.il Ij co n..tJr.o v eM ,[a..i . Huch a..6 

.6on cos te.oJr..1a..6 que. ha.n ;tJr.a.;ta.do de. e.XpUe.M e.l e.ompoJr.tCUTl£e.nto de. ~ta.. 

En..tI1.e. la..6 mM l1.ele.va.n..te6 podemos enco nina): la. te.oJr..1a. de. lo.6 be.ne.n{uO.6 

a. la. que. un.a. gl1.a.n. e.a.n..tida.d de. e.e.onom.iJ.>ia..6 M,[gna.n un. pUe6to impoJr.ta.nte.. 

PodJUa. pMe.e.e.I1. que. la te.oJr..1a. de. Los be.n.e.6{u0.6 e6 la. unie.a. 

e.xpUe.a.t£va. del nive.l de. ,[nveN.i,[6n uo: que. a.l.6e.11. la. ma.xim,[za.u61'l de. be. 

ne.Mu0.6 e.l ob j et£vo pJr.inupa1. de. una. e.mpl1.e6 a., I1.Mame.nte. .6 e. e.mpl1.e.nde.-' 

ruin. ope.l1.a.uone6 de. ,[nveM,[6n que. no Ue.ve.n. a. aumerd.an: cUc.hO.6 be.ne.Mc.io.6, 

de. ma.ne.l1.a. que., .66lo .6e. a.dqu£!Utuln mtU unida.de6 de. pla.n.ta. Ij e.quipo .6,[ e.~ 

do: a.d_,[u6n de. e.UO.6 .6e. e6pe.Jr.a. pl1.oduze.a. un '[nc.l1.e.me.nto e.n Los be.n.e.6,[uo.6 

to ta..ie6 . 

La. ba..6 e. que. .6 0.6 tie.n.e. a. la. te.oJr..1a e.omo pa.l1.a. de.w que. l0.6 ~ 

to.6 de. ,[nveM,[6n de.pe.nde.n. del: nive.l de. be.n.e.n,[uo.6 obte.n.£d0.6, e.s que. - 

una. de. la..6 gu.iM de. la. e.mpl1.e..6a. pMa. e6timM .su nutul1.o Mve.l de. be.n.e.6,[ 

c.cos ro: e.On..6tUulje. e.l Mve.l de. be.ne.Muo.6 a.c.tUMe6 que. .6.btve.n pMa. 



:tJ;tWje. e..e. C.O.6to de. opoJt:turUdad e.n que. .6e. inc.u!Ute. al. -01.mg_ 

vil_,{_zaJt Los nondo.6 paJta ..to.. obte.nu6n de. ..to.. maquina en ve.z 

de. habeJz1.o.6 dado e.n pfL~:tamO y ganaJt un..[% .60bfLe. e..60.6 6o!£ 

d0.6. 
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.6e.fL pfLoye.c.:tad0.6 y obrene): una e..6.:tUnau6n. Ade.mtU, un0.6 mayofLe..6 bCJle.ni 

Uo.6 ac.:tual.e..6 hac.e.n pO.6ib..te. e...e. nmanuamie.nto de. un maqo»: vo..t6.me.r: de. 

inve.fL.6i6n yo.. que. e...t vo..t6.me.n ac.:tual. toW de. inVe.Mi6n de.pe.nde. e.n p~ 

xe. de...t vo..t6.me.n de. inve.)L6i6n que. pue.da .6 e.fL 6manuado hoy ,,[n:tvmaTr.v1i.e. 

La nunu6n de. inve.Mi6n vie.ne. e.ntonc..e..6 fLe.pfLe6 e.ntada de. La - 

donde: 

BNt_1 = Be.nenic.,,[O.6 ne.:to.6 e.n e...e. peJUodo :t-1 

1.2.4 EL COSTO VE UTILIZACION Y LOS EFECTOS 
_ . 

Vf LA LIQUIVEZ 

Ge.ne.Jta.ime.n:te. ..to.6 bie.ne..6 de c.ap,,[:tal. .6 e. c.ompfLan e.n una ~pc c.a 

de.:te.fLminada y .6U-6 due.iio.6 ..to U-6an POfL un ..taJtgo peJUodo, pO'l. ..to que. 110 

e.wte. una me.d,,[u6n de...e. pfLe.UO de. una hona. de. .6 e.Jtviuo de. un a..c.:t,,[t:o 

des t.cnado a ac.:t,,[vidade..6 pttoduc.;t,{_va.6. 

Si .6 e. c.omptta una mifquma al. pfLe.UO Po, hay :tJte..6 c.ompoYle.v.- 

te..6 que. de.:te.Jtm,{_nan e...e. C.O.6to de...e. bie.n pMa e...e. pttopie.:tatc_,{_o dunard:e. .s u 

pe.~odo de. vida U:tLi: 

a) COSTaS VE LOS INTERESES VEL BIEN VE CAPITAL: La c.u_al. OYL6 
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b) SUMA EN QUE EL BIEN SE VEPRECIA CAVA PERIOVO: S~ fa t~a 

de. de.pJte.c..Iac..I6n es "d'", e.ntonc.e6 el c.0-6to poJt esxe. c.onc.e.E_ 

to e6 d. Po anual. 

c.) GANANCIA VE CAPITAL paR CAMBIa VE PRECI0: Ef aume.ntQ de. 

pJte.c..Io, de. una maq~na C.OVlll;t.{;tuye. una gananc..Ia de. c.apilal 

o eos ro ne.g~vo. 

S~ el pJte.c..Io de. me.Jtc.ado de. una maq~a nue.va del ~mo mod~ 

fo .s e. ~nc.Jte.me.nta, el pJte.c..Io de. uta .6obJte.p~a a aquel at que. 6u~ o~ 

g~nalme.nte. c.ompJtada me.no/.) fa de.pJte.c..Iac..I6n. 

Sumando e6to/.) tJte6 c.ompone.nte6 te.ne.mo/.) que.: 

C = ~Po+dP(J - ~Po IN 

C = Po. (i - Po+dl 

donde.: C = C0.6to de. utili..zac..I6n del c.apilal poJt peJUodo de. ue.mpo 

Po = T~a de. ~nnfac..I6n = lfo I Po 
At . 

~ - Po T a6 a de. ~Vlte.JtU Jte.al 

pOJt atna pard:«, una e.mpJte6 a pue.de. C.OVlll e.gu~ n ondos paJta 6~ 
nanc..iaJt /.)U.6 pJtoye.c.to/.) de. ~ve.Jt.6~6n a tJtavu de. fa ~zac..I6n de.: 

a) Fondo: ~e.JtnO.6: be.ne.6~c..I0.6 no cU6~bU£do.6 tjlo cuotas - 

de. depJte.c..Iac..I6n. 

Eoto/.) /.)on Los nOYldo/.) que. pJte6e.ntan mM bajo 'cost» paJta fa - 

e.mpJte6a. Ef c.o/.)to de. u:tJ.M.zal!- es tos 6ondo/.) rue.de. me.cLi..Me. a tJtavu de. 

fa gaYlaYlc..Ia que. obte.nclJt..[a fa vvpJte6 a at c.ofoc.aJt dccho« nOndM e.n ;t.(_ 

tufo/.) u otoJtgandofo/.) e.n pJtutamo. 

• 
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b) PJt~.:tamO.6 de 10.6 banc.o.6 Q e.m..ill'[cJn de bon0.6: 

EI C.O.6.to de fa xaso: poJtc.e.n-tua.i pagada PQJt 10.6 OondQ.6 pe.cU. 

des a pJt0!>.:tamo awnen.ta al c.Jtec.eJt el volwne.n de esxos , E6.to el.l un Jte.. 

Mej 0 de La. neces cdad de pagM una ias a mauon. euard.o mM .6 e endeude. 

Ia e..mplLeI.>a en un peJUodo de tie..mpo, dado que el 6ac..toJt !tiel.>gQ, c.J:.e..c.e 

al ,[nc.Jte..men.tM8£.· e..l.6 eJtv,[c.,[o de fa deuda . 

Como e...e. c.O.6~e. de 10.6 pJt0!>.:tamO.6 awnen.ta c.on Ia c.antidad pJt~ 

.tada.,.6.e_:·.Uega a un pun.to en e..l que a fa e..mpJtel.>a Le. c.onvlene mlU acu 

c.) F,[nanc.ia.m,[en.to poJt medco de ;U;tulO.6 0 ven.ta de nueva..6 e- 

EI eosro de 10.6 60ndo.6 ~oJt ;U;tulQ.6 es maqo« que er. eos ce de 
10.6 60ndo.6 a pJt~.ta.mo pOll. vcou.as Jtazone.6: En pJtimeJt lugM, 10.6 pago.6 

de in.teJtel.> es de Ia e..mpJte.6 a Jteduc.en Ia .ta..6 a impo nib Ie , m,[e..n.t!ta..6 que.. -- 

10.6 dividendo.6 no, Io ·c.ual puede c.on.tJtibuiJt a que un bO,uVM de. ~Q~ 

des con :tU:ulo.6 .6 ea muc.ha..6 veces mM C.MO que un bOUVM de. 60nd0.6 a 

pJtu.tamo. En .6egundo lugM, c.on Ia emi.6'[6n de ac.uonel.> oc.uJtJte.. un deb,[ 

Wa.m[en.to del c.on.tJtol de ro. e..mpJte.6 a que no oc.uJtJte con Ia 6'[nanc.i..ac...i.6n 

de 1a..6 obUgac.ionel.>. 

GJta.6,[c.amen.te: 
·V 
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CO.6to 
ae,"'[M 
Fondo.6 

Fondo.6 a 
PJtutamo 

GJta6ic.o 1. 4 

Vol6me.n 
de. Fond0.6 (&.) 

. Dado est», la raso: de. in.:te.JtM que..6 e. ~za paJta c.omputaJt 

el. C.O.6to de. uti.Li,zau6n del. c.apUal puesie: Jte.pJte!.> enxans e. poJt un. pJt6m~ 

cUo pondenado de. w tal.>aI.> de. in.:te.JtM que. s e apUc.an a es tas tses - 

nue.n.:te!.> cUn e.Jte.n.:te!.> de. nondo.6 donde. ras pondenac.io ne!.> .6 on Las nn-ac.ug_ 

ne!.> de. .e.O.6 nondO.6 totale!.> obte.n.id0.6 a po.Jr.:t.Ut de. estos nue.n.:te!.> aUe.Jt- 

i i L' (F 0 n des I n.:te.Jtno.6 /in ve.Jt.6i6n total) + i2 . (Emil.> i6n de. B5!._ 

no.6 6 EmpJtuti;t0.6 /inve.!t.6i6n total) +i3' LEm-Ui6n de. 

Ac.uone..6 !inve.!t.6ipn total) . 

A.e. des c.ompone.Jt a i e.n es tos :tAe..6 nac;toJte!.> .6 e. ha in.:tJtoduu 

do a .tal.> utiUdade!.> e.n .ta nunu6n de. inve.!t.6i6n. A me.dida que. .6 e. inc.Jt~ 

me.n.:tan. .tal.> utiUdade..6, aume.n.:ta.ta.6 uma de. .to.6 nO ndo» inte.JtYl.O.6 ~ po n.i 

b.te!.> paJta inve./t.6ione!.>. Si .ta ;taJ., a de. -<.n.:teAu i] que. -6 e. imp uta a .to.6 - 

nondo.6 inte.Jtno.6 es miU baja que. .tal.> OUa.6, ei. inc.Jte.me.n.:to e.n .tal.> ~ 

dades Jte.duc.e.n e..e. pJtome.cUo ponde.Jtado de. :toda.6 Las :ta.6a.6 de. in.:te.JtM I. es 
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:to a .6u vez neba]« el. cost» de u;t:.,0Uza.~6Yl del. e.apilal. 

Uyl e.0.6:t0 mtU bajo de u;t:.,0Uzac.i6Yl .6.£gni6.£e.a UYla btve.M.£6n - 

maqon, GOYl es to .6 e ho: e..6:tab£.eudo UYl vme.u£.o entne: utiUdade..6 y IU 

ver. de '£Ylve.M'£Oyle..6 a :tlLavM de.£. eosro de utiUzau6Yl. 

S.£rt e.mbalLgo, el. vo£.ume.rt de t)oYldo.6 .£YL:te.!Lno.6 depende. de La. 

e.o!L!L.£ert:te de utiUdade..6 y es ta: a .6U vez dependen del. nive.£. de IYlglLe 

.6 0 NauoYla£.. 

Ve :todo £.0 art:te.!L.£olLme.rt:te expue.6:to deb eYl co Yl.6.£de.!La!L.6 e M pee 

:to.6 .£mpo!L:tart:te.6: 

-E£' ae.e.!LVo de e.ap.£:tal depeYlde .£Ylve.!L.6arnert:te de£. e.o.6:to de u:t.£ 

Uzac..£6Yl det: e.apila£.. 

- E£. e.0.6:t0 de utiUzau6Yl de£. e.apda£. depends: .£ylve!L.6 arneMe - 

de£. nive.£. de plLeUO.6 ~ ua que UYl aumerd:o de Po eYl e.£. peJUodo :t,' o!L.£g.£ 

Yla una cii..6 rrU.YluU6 yl e.rt e£. ccs :to de u:til.£z au6 yl de.£. e.ap.£:ta£. . Po lL t.anro , 

e.£. ae.e.!Lvo de..6 eado de e.apda£. depende. d.£lLec.:tamert:te de.1.- MVe£. de plLec..£o.6. 

-E£' e.O.6:to de utlt.£zac..£6n de.£. e.ap.£:ta£. depeYlde d.£!Lec.:tameMe de 

£.a :tM a de .£Yl:te.!Le,6, pOlL i.oni:«, Uyl aumert:to eYl i co rt£.£_eva a UYla lLe.duc.u6 yl 

e.rt e.£. ae.e.!LVO de e.apila£. des eado y vic.~ve!L.6 a e.uartdo i .6 e neduc«. 

-Puede a6i!Lma!L.6e, qu~ e.£. ae.e.!LVQ de e.apd~ depeYlde dilLec.:tarne~ 

:te de.£. iYlglLe..6 0 nac.io Ylal. Uyl aumerd:o eYl e.£. nivel. de .£rtghe..6 0 o!L.£gina Uyl 

aumert:to eYl £.0.6 b eYle Muo.6 y er. aumerd:o e.rt £.0.6 b eYl e 6.£uo.6 e.au6 a UYla des 

m.£rtuU6Yl eYl to. t.aso: de irt:te.!LM pondenado que .£rt6£.uye eYl £.a dMmirtuu6Yl 

del. cost» de utiUzau6Yl dei: e.ap.£:ta£.. 
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1.3 IMPORTACIONES 

Se. puede de.6in)}l. a Las impotr..tauoneQ de. una e.e.onom£a como 

la. adqui6iu6n de. o iene» Ij I.> Vtviuol.> PJtoe.e.de.nte6 del Jte6:to del mundo 

a tnc» M del e.o mVtuo e. x;te.Jt.{_oJt . 

Cabe d.{,6;t.{_n.gu..<.Jt la impotr..tactOn d.<.Jte.c.:ta 0 .<.n.me.d.<.a.:ta de. ro. - 
.{_mpotr..tau6n .<.n.d.<.Jte.c;ta 0 me.d.<.a.:ta. La pJt.<.mVta es aque.Ua Jte.a.Uzada 

poJt la6 pJto pia6 e.mpJte6 a6 a pe.M 0 na6 que. van. a u.;t.{_l.{_Za.lt lol.> bie.n.e6 0 

I.> Vtviu0.6 impotr..tad0.6 • Tal e6 el e.aI.> a de. la indU.6:tJt.{_a :tJtan..6 6 oJtmadoJta, 

que. a veces , a :tJtavM de. age.n.:teo, I.>uele. entna». e.n e.on:tac.:to con lol.> - 

pnoveedone» e.JdJtanj Vt0.6. La .{_mpotr..tau6n .<.n.d.<.Jte.c.:ta eo la que. ile.ne. £.u 

gM a :tJta.vM de. e.omVtuanteo .{_mpoJt:ta.do.Jte6 que., a I.> u ve.z, ac.:t6.an e.omo 

1.>u.m.<.n..<..6:tJtado.Jteo de. bie.n.eo 0 1.>e..Jtviuol.> a la.6 empneso» :tJtan.6 60.JtmadoJtM. 

PaJta. Mneo de. Cue.nta6 Nauonale..6, la6 .{_mpotr..tauone..6 de. bi~ 

ne6 Ij I.> Vtvic..{ol.> I.> e. de.6ine.n. e.omo t.odas Las :tJtan..6 6 e.Jte.nUal.> de. pJto pie. dad 

de. Los no Jteoi.de.n:te6 de. un paU a Los Jte6.i..de.nteo Ij de. I.> Vtvic..{0.6 p.JteA 

:tadol.> pO.Jt ros pJtoduc.:toJte6 no .Jte6ide.n.:te6 a l0.6 .Jte6ide.nte6 del pa..,U. 

En la pJtac.tie.a, Las .{_mpotr..tac..{onv.. de. bie.ne6 e.On..6.{,6:te.n. e.n. la 

e.n.:tJtada de. mVte.adWal.> a :tJtavM de. la 6.JtontVta. aduan.e}w de. un. pa..,U, - 

in.c.lu_,[dal.> lal.> e.omp.Jta6 d.<.Jte.c.:tal.> e.n. el e.x;te.Jt.{_oJt de. la.6 admin..{_,6 :tJtauo n.e6 

p6.bUe.a6. Como Las .{_mpotr..tauoneo de. mVtc..adwM .s e valoJtan C. I. P. ,:tam 

biU!_ '.{nc.lulje.n lol.> eos ros de. l0.6 I.> e.JtviU0.6 de. :t.JtaY1.6 po.Jt:te. Ij I.> e.gMO. 

LaI.> impotr..tauone6 a d.<.6e.Jte.nua del e.OY1.6u.mo, la inVe.Mi6n Ij 

l0.6 ga6:tol.> del gobiVtno, I.> e. lnc.lu..<..Jtan e.n Lo: e.e.u.au6n de. de.,te.!U1l.i..nau6n 

del Ing.Jte6o Nauonal, e.omo una d.{,6minuu6n de.l gal.>:to Ij no c..omo una ad.<. 

u6n. EI.>:to .s e de.be. a que. al tnara». una e.e.onom,[a ab..£e.tr..ta, no pode.m0.6 - 
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'i 

.6 e.paJtall. .ta6 e.a.n;t;_~ade..6 que. 9 a.o tan. .to.6 co YL6 umi.dones , .ta.o e.mpJte..6 a.o y 

e.£. gobie..ttno e.n .e.a PJtodue.u6n bz.te.Jtna lj ext.enna : POJt tanto, e..e. ga.oto 

total de. Los .6 ectones e.e.o n6mie.o.6 .6 e. de.te..ttminaJr..Lf. poJt .ta .6 u.ma de. .to.6 

ga6tO.6 e.fi ectuados poJt cUc.h0.6 .6 ecxones lj .ta6 e.xpoJttauone..6 ne.ta6, e.~ 

te.ncU~ndo.6 e. poJt Mta.o La: cUfie..tte.nc..{.a e.ntJte. .ta.o expordaacone» tota.te..6 

lj .ta6 .-i.mpoJttac..{.onM totalM. En e.OYL6 e.e.ue.nua, .6 e. me.d.{..tz.@ .to.6 ga.o- 

ros g.tobale6 de. Los tJtM .6 ectoxes inte.Jtno.6 poJt .6 U6 ga.ot0.6 e.n e..e. pJtE_. 

ducto fiinal, e.on inde.pe.nde.nua de. que. halja s cdo e.£.aboJtado e.n e..e. in 

,te.Jt.-i.oJt 0 e.x;te.Jt.-i.oJt de.£. pa..f.6. Como Mto .6obJte.e..6t.{.ma e.£. vo.tu.me.n de. pJtE_. 

due.u6n nauonal inte..ttna, .6 e. JtMtan .ta6 .-i.mpoJttauon.e..6 toMM, a - 

fi-in de. e..6t.{.maJt e.£. vo.tume.n de. PJtodue.u6n nauonal obte.n..-i.da poJt .to.6 - 

.6 ecxones btte.Jtno.6; Se. an.ade.n .tue.go Los ga6tO.6 de.£. Jte..6to de.£. mundo - 

e.n expordacio n es totale..6 pall.a co n.6 e.g uir: una .6 u.ma que. Jte.pJte..6 e.nte. co n 

e.xac.t.{.tud Los ga.otO.6 g.tobale..6, n.auonale..6 lj exocan] e..ttO.6 e.n .ta. pJtodu!:_ 

c..{.6 n fi-inal de. .ta ceo no m1a . 

Pode.mo.6 e.xpJte..6 all. .to antWoJtme.nte. e.xpUe..6to de. .ta .6-igu..-i.e.nte. 

mane..tta: 

y = C + 1 + G - M + X (1) 

donde.: y = 1 YlgJte..6 0 NauoYlal 

C = Gass:o de. .to.6 e.OYL6 u.m-i,doJte..6' 

1 Gas.to de. .ta.6 e.mpJte4 a.6 

X Gasr» de.£. nes:» de.£. mundo e.n pJtoduc.to nauonal (ExpoJtta 
uone..6 T 

M Gas t» Inte.Jtno e.n PJtoduc.to e.xtJtanje..tto LImpofdac..{.one..6 ) 

Ob.6 e..ttvando La. e.xplte..6i6n (J) .6 e. tie.ne. que. "CUe.Jt.-i..6 P6.Jr...,[bu.6", 

r« Re.nta lj / 0 Lo. ~JJtodue.e.l.6n -iYlte..ttna aume.ntaJtaYl de. un pe.JUodo a o.tno a.e. 
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1 . 3. 1 I NGRESO NACIONAL 

T ai. e. a ma .6 e. eli j a an.twoJun e.n:t e. , el. va .twnen. de. bnpa Jt:tac...W ne..6 

e..6tcf de.:teJr_m.,{_nado poJt una e.antidad de. 6ac.:toJte..6 que..6 e. e.ne.ue.n:tJtan Uga 

dos a W e.oncUuone..6 ..inte.JtnM de. e.ada e.e.onom,[a. 

Si .6 upone.mo.6 que. no van.Co: el. .6..ute.ma de. pJte.UO.6 inte.JtnaUo 

nai.e..6, M .tM aJtane.el. es , el. co m e.Jtuo exi: e.JtiOJt tj .tM nes tJUe.uo n cs a - 

,to.6 tipO.6 de. cosro io , M atno: 6ac.:toJte..6, .6a.tvo e.l Mvel. de. nenra i.Jtte. 

.su.on: podJtcf ob.6e.JtvaJt.6e. er. e.6e.c.:to que. e.aU.6a uno de. .to)';' 6ac.:toJte..6 e.oY'...6id~ 

nado» de.:te.fVnino_nte..o del. n.,Lvel. de. -<mpoJt:taCA.·.one..6 de. una e.e.onom,[a, ::t.a.t - 

c.Jte.e.e.Jt Las ex PQ Jt:tauo ne..6 n etas , po n: tanto Wla cU.6 minu u6 n en. .tM ..un 

poJt:tauone..6, ge.ne.JtMcf Wl awne.n:to del. pJtoduc.:to nauonal. 

T nat.o». de. e.X.pUe.M el. e.ompoJt:tamie.n:to de. .tM impoJt:tauonu 

a :tJtavM de. un pa:tJt6n bcf.oie.a es .6umame.n:te. eli6,[c.)_.i, ta.t vez , pOJl.que. 

e..6tcfn e.n 6W1u6n de. ro. e..6:tJtuc.:tuJta e.e.on6mie.a de. e.ada paIl.>. 

En 60Juna mutj 9 ene.Jta.i pue.de. de.UM e. que. e.l vo.tume.n de. impo~ 

tauone..6 de. W1a e.e.onom,[a de.pende.Jtcf del. Mvel. de. in9Jte..6 0 del. pa..f..6, de. 

.to.6 pJte.UO.6 de. .to.6 bie.ne..6 de.n:tJto del. paM en. Jtdau6n con ros pJte.U0.6 

de. .to.6 mi.6 mM b ienv., 0 de. otnos .6 U.6:t.i:tuti v 0.6 en e..t exten:» n: , de. ras .,. 

poUtie.M e.ome.Jtuale..6 0 aJtane.el.aJtiM e.wte.n:te..6 enrne. el. pa..f..6 tj .eM 
de.mcf.o pWe..6, de..ta es e.M ez de. .tM eliVeAt, M mo ne.dM de..t me.Jte.ado de. - 

cUvi.6 M, e.:te.. 

A e.on:tinuac.i6n .6 e. e.nwne.JtMcfn una .6 we. de. Jtazone..o qu.e. :te6Jt!:_ 

e.ame.n:te. Jte..6pa.tdan. a Ue.Jt:tM valtiab.te..6 e.n.6u inn.tue.nua s obn.e: el. nivel. 

de. impoJt:tac.iQne..6 que. una e.e.onom,[a Jte.aUza. 
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c.omo t» es el. nJ..vel. de .£ngJtel.>o nac..£onai.. 

"Cet~ PM.£bu6 ", e.i. awnent.o del. n.£vel. de nerd:« pJtOVOCA. 

UYl. awnen;to .£nduc..£do de f0.6 ga/.:,tO.6 de consumo Ij qu.£zif, de ros ga/.:,;to.6 

de '£nvVL6.£6n, fo c.ual hac.e el.>peJtM que pard:». de es tos ga/.:,tO.6 .6e des: 

v.,[en a b.£enel.> Ij .6 eJtv.£c..£O.6 .£mpontado.6. 

Un awnento en fa nent:« nac..£onai. geneJtMif un Lncnemenro en. 

fa demanda., fa c.ual .6 e des v.£and. hac..£a e.i. .6 ecto« exi.enno de fa e.co n~ 

m.,[a nac..£onal .6.£ no enc.uen:tJta una 0 b e/l;ta .£n:teJtYl.a que fa .6 aW 6aga. 

Can ~to, podemo.6· e.6tabfec.eJt una Jtelac..£6n pO.6.£:t.£va en:tJte - 

e.i. Mvel de .£mpontac..£one.6 def pwodo "t" Ij e.i. MVel de Jtenta del. -- 

mcsmo pwodo: 

donde: Mt = ImpoJt:tac..£onel.> def pwodo t 

Y t = I ngJtel.> a del pwodQ t 

POJt arno: pard;«, aWl. c.uando el n..£ve£. de .£ngJteJ.)Q conn.cerd:e - 

pue.de jugM un papel .£mpoJt:tan;te en e.i. n.£vel de i.mpoJt:tac..£onel.> del 1~ 

mo pe.iU.odo, no deb e om.£:t.£Jt.6 e fa. pO.6.£bfe .£n6fuenu.a que ej enaeruo: el. 

n.£vel de .£ngJtel.> a obtenJ..do an;teJt.£oJtme.n:te.. E6ta .£dea tiene c.omo n LLi1da. 

men;to te6Jt.£c.o a fa/.:, teoJL,[M de Keyn.e.6 Ij VUe.6 embeMlj, fa/.:, c.uale.6 a.:fm!: 

ten que fa nerdo: acuio: .6obJte e.i. c.OYl..6wno c.on c..£eJt:to JtW0,,6o, es de.c.cn , 

que .6.£e.ndo el. c.oYl..6wno de.i. peJt.£odo "t:" nunc..£l1n. de.i. .£ngJte.6o, .su Mve1., 

pue.de no VeJ!,6 e .£n.nfuenc..£ado bUYl.damentalmente poJt e.i. Mvel de ..tngJte,6 0 

de as e pwodo .6.£no poJt e.i. n.£ve.i. de .£ngJtel.> 0 obte..n.£do anteJt.£oJtmente., 

ade.miU, VUel.>embeMlj e.6:tabfec.e. cue. fa Jten.:t:a pa.6ada .£nfJiw,fe . s obn». e.: - 
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e.oYL6 wno y el. ahonno e.oJrJr.)_e.nte., uo: que. el. in.cU.viduo .6 e. en.e.ue.n.tJr_a mtU 

cU..6pueoto a .6ac/uMe.aJt e..t ahosou. con .ta 6inaUdad de. pfLote.geJt el. YU. 

vel. de. vida a.te.an.zado con el. in.gJteo 0 obte.n.ido anteJtiofUrle.nte., que.' a. - 

fLe.duc.ifL .6u e.OYL6umo c.uan.do el. n.ivel. de. in.gJteoo obtrudo cU..6minuye.. 

Lo.6 e.OYl..6umidoJteo p.tante.a.n. .6U e.OYl..6wno .6e.gun. .6u an.:teJtioJt n£ 

vel. m6x,{_mo de. vida en. tanto que. un. nue.vo MVel. .6UpeJtioJt de. Jte.nta no - 

de. .tugaJt a nuzvc.s ht1bUo.6, poJt ende., .ta.6 imp oJt:tau 0 n.eo pue.den. v e.r~ e. - 

in.6.tuen.uada.6 poJt el. rrU.6mo 6 acto): , .6i muc.ho.6 de. .to.6 ga6t0.6 del. e.CI1.6u 

m£doJt .6 e. deo v.ian. a£. e.x;teJtioJt. 

Mj_ e.omo muc.ho.6 te.6Jt£e.o.6 admile.n. que. e..t in.gfLeo 0 in.6.tUife. en. 

tos ht1bil0.6 de. e.o Vl.6 wno, mucho» 0:tJt0.6 ta.teo e.omo T. M. BJtown. admi:teJl 

que. .to.6 ht1bUo.6 de. e.oVl.6 wno 60fUrlad0.6, tam6,{_~n. in.6Iuye.n. en. el. e.ompc ~_j:_a 

mie.n.:to de. .to.6 e.OVl.6 umidofLeo . 

EI ht1bilo de. e.OYL6umo que. .6 e. te.n.ga, e.OVl.6:tiluye. e..t pa:tJt6n. oon: 

e..t e.ua£. n.o.6 9 MamO.6 paJta .6 e.g uiJt e.o n.6 umien.do pue6 to que. fLe.pJteo e.n.:ta .ta 

e.xpeJtie.n.c.,[a mtU Jte.c.,[e.n.;te. a ell te. Jteo pe.c.:to, poJt tanto, eo de. .s upo n.V'!. 

que. .ta e.antidad de. PJtoduc.:to.6 impofLtado.6 que. hayamo.6 u:t£..tizado dade 

n.ueo:tJto hc1.bilo de. coas umo, de.b e. tomaJL6 e. e.n. e.ue.n.;ta paJta dUe_fU1lin.aJt .ta 

e.an.:tidad de. pfLoduc.:t0.6 impofLtado.6 que. ne.e.e..6ilaJte.mo.6 paM nuesrno e.en6u 

m 0 e.o JrJr.)_e.nt e. • 

CfLe.O j U6 .:U. 6..[e.ada .e.a in.UUJ.i i(1 n. del. M v e..t cc JtJt,{_e.nte. de. in.g "I.e. - 

.60 Y e..t n)_ve..t de. in.gJteoo e. impofLtauon.e..6 de..66a6ad0.6 e.n. un.a nunc.i6~: Jte. 

pfLeo e.ntativa de..t e.ompouam£e.n.:to de. .to.6 ga.6tO.6 de. impoJt:tac.i6n. paM una 

e.e.on.om.ia. 
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donde: Mt = Impof1tauonel.> del. peJUodo t 

Y t = I ngftel.> 0 del. peJUodo t 

. Y t: -=1 I ngftel.> 0 des fict6 ado en un peJUodo 

Mt_1 Impof1tauonel.> del.> fict6ado.6 en un pwodo 

1.3.2' PRECIOS 

Ge.ne.JtcWne.nte .6 e es pe.Jta que. vaJUauonel.> e.n el. pfteuo de. un 

bie.n vaqan. ae.ompaViadct6 de vaJt.£auonel.> e.n Las e.ant.£dadel.> de.mandadct6 - 

de.f. rni6 mo: aume.nta e.uando .6 u pfte.uo d.£.6 minuye. y' del.> ue.nde. e.uando .6 u 

pfte.uo aume.nta. 

Si .6 ab e.m0.6 que est» .6 e e.umpfe en fa mayoJU.a de fo.6 e.M Q.6 , 
; 

erdonee«, va!t.£auonel.> e.n e..t nive..t ge.ne.Jta.t de. pJr,eU0.6 de fab impoJtta- 

. uone..6 .£Jtlfn ae.ompaViadao de va!t.£auone..6 e.n la e.anlidad de.mandada de. 

fct6 rni6 mct6 . 

Lct6 va!t.£auone..6 e.n fa de.manda de un bien, dado vaJt.£auonel.> 

en .6 U pfteuo, .6 e fte.pftel.> e.ntan me.diante. fa e.uJtva de de.manda C V eft gJtlffi~ 

e.o 1,5), 

Pfteuo.6 (P) 

Qz Co_nUdadel.> ( Q ) 



-51- 

La c.uAva de de.manda de un bien e.ualquieJta Jte.iac.iona Las 

e.an:Udade.6 de es e bien que .6 e des e.an e.ompJtM a e.ada pJte.c.io de. me.Jtc.a 

do que. .6 e. e..6:tabfe.ze.a, e.uando e.f ingJte6 0 y el pJte.c.io de. f0.6 de.m6.6 bie. 

ne6 pe.Jtmane.e.e.n e.On.6:tan:te6. No indie.a fa.6 e.an:Udade6 que. e.i e.omprtildoJt 

iJt6. adquiltiendo a :tJtavM dei: Ue.mpo, s ino , fa e.an:Udad que. e6:toJz..(.a - 

cU6pUe6:to a e.ompJtM e.n un mome.nto de.:te.Jtminado a di6e.Jte.nte6 pJte.c.iCl>. 

La e.uJtva de. demando: e.On.6:ti:tuye. e.n:tone.e6 una Jte.pJte6 e.ntac.i6n gJt6.6ic.a 

del Upo "cora:e. :tJtan.6 Ve.M ai:" . 

Se. die.e. que. d0.6 biene6 .60n .6U.6:ti:tu:tO.6 .6i el awne.nto (di.:,mi 

nuc.i6n) e.n el pJte.c.io de. uno de. e.liO.6 pJtovoe.a el awne.n:to (di.6min.uci6nl 

e.n fa. demanda. del ooio , PQJt tanro , .6 e. pued« e.o n.6 .<.de.JtM a Los PJtodu.e. 

tos nac.ionale6 e. impoJt:tado.6 e.omo .6 U.6:ti:tu:t0.6; un aumeni» e.n fo.6 Pj"-e. - 

ecos de. Los PJtoduc.:t0.6 nac.ionale6 ge.Yle.Jta un aume.nto e.n e.i valQJt de. fa6 

impoJt:tac.ioYle6 de.b.<.do a que . .6e.Jt6. m6.6 ve.n:tajo.6o e.ompJta.Jt e.n e.i e.xte_rvioJt 

y vie.e.ve.M a .6i Los pJte.c.iO.6 di.6minuye.n. 

PMa e6:timM fa in6fue.nc.ia que. e.j e.Jte.e.n Los pJte.c.iO.6 e.n f..a - 

demanda de. impoJt:tac.ione6 .6 e. de.be.n :tomM e.n e.ue.nta ,e.O.6 1ndie.e6 de. pJte. 

cios de. fo.6 pJtoduc-to.6 impoJt:tado.6 y de. fo.6 pJtoduc.:to.6 n.ac.ionale6'. 

Vado e6:to, pue.de. ad~ e. una Jte.lac.i6n pO.6iUva entne. el 

nivel de. impoJt:tac.ione6 tj el l.ndie.e. ge.ne.Jtal de. pJte.~.0.6 de. pJtoduc.:tcl> - 

nac.ioYlate..6, a.61. e.omo una Jte.lac.i6n ne.gativa entne. es tos y el 1ndice. - 

de. pJte.c.iO.6 de. pJtoduc.:to.6 impoJt:tado.6. 

Ef e.6e.c.:to e.aU.6ado e.n Las impoJt:tac.ioYle6 poJt vaJUac.ion.e6 e.n 

ambo.6 1ndie.e6 de. pJte.c.iO.6 podJUan Jte.6fe.ja.Jt.6e. at pJte6e.ntM at MVe-£. de. 

impoJt:tac.ione6 e.n 6unc.i6n de. ,e.a !taz6n; 
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INVICE VE PRECIOS VE PROVUCTOS IMPORTAVOS IPM 
= 

INVIrE VE PRECIOS DE PROVUCTOS NACIONALES IPN 

E6peJuindo.6e. en c.oYl.6e.c.ue.nua una ftel.au6n ne.gaLLva e.n:tJz.e. el 

rU.ve1. de. .£mpoJt:tauone..6 lj £.a. ftaz6n IPM/I PN. 

O:tJtO.6 de. Los e..te.me.n:to.6 que. inuden e.n e1. n-i.ve..t de. .£mpoJtt:a. 

Uone.6 e..6 e..t tipo de. c.a.mbio e.w:te.n:te., uo: que. una vAAiau6n de. U~e. 

C.OYl.6:ti:tulje. indiJte.c.:ta.me.n:te. una vaftiau6n de.l pfte.uo a..t que. pue.de. C.CI1- 

.6 e.guiM e. lo.6 pnoduaros .£mpofttado.6. 

Suponga.mo.6 que. una e.mpfte..6a ve.ne.zo.tana "A" ne.c.e.6ila impo,~ 

ue.Jt:ta c.antidad de. iYl.6 um0.6 de. oJt1.g e.n noJt:te.a.me.Jt-i.c.ano. El pfte.uo que. e.n 

bOUVMe..6 :tendJta que. paga.Jt la e.mpfte..6a de.pende.Jta del. tipo de. c.a.mbio 0 

boUva.Jte..6 pOft d6.ta.Jt que. de.ben e.n:tJz.e.ga.Jt6e. pa.Jta e..t mome.nta de. .to,. ne.go- 

Uau6n. Si B6. 4,30 = $.1, lj er. bien a impoftta.Jt cuesxa $ 7000, e.n.to n 

czs , la e.mpfte..6 a A pagMa. B6. 4. 300 pOft c.ada uni.dad. de. es e. ble.n que. .£m 

pord:«, Si te.ne.mo.6 ohona. qu.e. Bs , 7, 50 ::! $J, pe.Jtmo,.ne.ue.ndo e..t pfte.uo - 

e.n d6.ta.Jte..6 de..t bie.n consrard:«, lo,. e.mpfte.6a A de.beJui paga.Jt B6. 7.500 - 

pOft c.ada uni.dad que. impoJt:te.. Ve.bido a esro , e1. pfte.uo en boUva,.Jte..~ .6 e. 

ha inc.Jte.me.rr;tado e.n un 74.4%. 

La vaftiau6n e.n e..t pfte.uo de. un b-ie.n ge.neJtaime.rr;te. fte.pe.Jtc.u:te. 

en la de.manda de. e.6e. bien, con es t:o , es de. !UlpVWJL6e. que. la va.Jtla.c.i6n 

de. pfte.uo habido inuda e.n La de.manda de. bie.ne..6 e.x:tJtanj e.Jt0.6 que. .6 e. fte.~ 

liza e.n e..t paM. 

En :todo c.a.6 0, la va.Jr.)_ac.i6n de. .f.a de.manda de. bie.n.e..6 impc,'Lta. 

des oMginada POft La vAAiau6n e.n .6u pfte.uo M:ta.Jta de.:te.Jtmlnada peft la 

e..ta.6tiudad pfte.uo de. la demanda: de. aJ1tic.u.tO.6 .,[mpoJt:tado.6. 



1.3.3 POLITICAS'COMERCIALES 

A :tJr..avM de.. muc.ho~ aiios , fM nauoneb del. mundo han .£my: 2..d!:_ 

do el. 4bll..e.. j ue..go del. c.ome..ll..c.,[o inte..ll..nauonai pOll.. me..d.<.o de.. me.c.al1-L6 -"10.6 

Web c.omo all..anc.el.eb, euazas , Il..e..gial.l Ij pll..oc.e..dimie.l'I.:to.6 t~C.MC.0.6 - ad. -:U_ 

n.<..6:tJr..a.:tLV0.6 Ij c.on:tJr..of de. c.ambio.6. E.6tal.l poL(,t£C.M .6 e. c.onoc.e.n c.om.) - 

poL(,t£c.aI.l c.ome..ll..u.aieb. 

LaI.l po..u.ti.c.a6 c.ome.ll..u.aieb .6 e. {sue.fe.n apUc.aIl.. c.uando .6 e. '!.e.- 

g.-i.6:tJr..a un d~6ic.ft::_e.n fa c.ue.nta C.OIl..ll...<.e.n:te. de. fa baianza de. pago.6. 

La batanza de. pago.6 e.n c.ue.n:ta C.OIl..ll...<.e.I'I.:te., ll..e.g-i.6:t1l..a rodos f0.6 

deb e.mbo.t6 0.6 ll..e.aUzado.6 pOll.. c.ompll..al.l C.OIl..ll...<.e.n:teb de. bie.ne6 1j.6 e..Il..vicA..i)~ 

erd/u: un pCLU y e.i nes t» del. mundo at Il..e..c.oge..ll.. fo.6 daxos pe..ll..:t.<.ne..n.:tu 

a fal.l .£mpoll..:tau.o neb Ij e..x.poll..:tauo neb e..6 eetuadas dull..an:te.. cierdo pe,;~~[.o 

do. 

No hay ll..az6n pall..a que. fa baianza de.. pago.6 e..n c.ue..n:ta c.or... ~e..n 

xe. .6 e.. e..q~bll..e.. automlit.J..c.ame..n:te.., pe..ll..O muc.hal.l vcces , fa6 autoll...{.daC:u 

mone..:tM.<.a6 e.ompe..:te.n:te6. ,~e.. inc.i.<.nan a C.OMe..gill.. WI d~6ic.i:t uo: que.. c.s to 

.£mpUc.a fa obte.nu6n de. pll..Mtamo.6 del. e..x.:truOft 0 bie.n, fa Jr.e.duc.u5n 

de.. fal.l tene..nu.a.o de. ono Ij d.<.v-i.6'M e.n PQde..ll.. de.. Las autoll..idade6 eer.tr:« 
, 

feb de..l pCLU que.. pe.JlJrL{;te.n 6inanuall.. fal.l impoll..:tauoneb fte.aUzadal.l. 

Ef d~ 6iu.:t en cuerd:a. c.oll..ll...<.e.YL:te. .6 e..Il..cf mtU a me.no.6 .6 a po Jt:tcJJfe. 

de.pe..nd.<.e..ndo de.. fa .6iluau.6n e.c.on6mic.a de..f pw, Ij mUIj es pe..ua1.me..Y:;te. 

de..f nive.i de.. Il..eb e..Il..va.6 in:te.Jtnau.onaieb que.. te.nga pall..a hosie): 61l..e..n:tc.. a 

fa de.manda de. mone.da exouxn] efta ne..c.e.6 aru:« pall..a e..l pago de. ras ..u-po!!:_ 

tauoneb. La dll..tUtic.o de. Eas medi.das que.. '.Ie. tome.n de..pende..ll..cf ge.ne.,~_u 

me.nte. de. fa gll..ave..dad de. fa .6iluau6n. Una de.. fal.l med)_dal.l apUc.ab.(_2...6 
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e.on6-Ute. e.n. la modi6ie.au6n. de. aJume.e.£.e6 bU6 e.an.do e.£. loglto de. un.a - 

El aJtan.e.e.£. e.6 un. impuuto que. II e. apUe.a a un. bie.n. e.uan.do - 

c.Jtuz a .ta 6lto n..te.Jta n.auo na.t . Ee. a.Jtane.e.£. mM e.o mt1.n e6 e.£. Im pu es to de. - 

impoJt.tau6n que. pe.Jtmile. di6 c.Jtim..{_na.Jt e.n.tJte. biene6 ..{_ndU6.tJtia.te6 y agfL:f 

cot.as , entne: bie.n.e6 in..te.n6iVOll e.n. .tJtabajo e. inte.n6ivM e.n e.apUa.l, - 

e.n.tJte. Los inte.n6ivM e.n te.e.nolog.ia !' di6undible." y "es pe.c...£6ie.oll", es:«. . . ~ . 

LOll UpOll de. impuuto a lall impoJt.tauone6 pue.den e.nume.JtaJt- 

1. - AV- VALOREM: E6te. impUe6to lie. e6 pe.u6ie.a e.omo polte.e.n.taj e. 6ijo de.l 

vacon. de.£. bie.n lmpoJt.tado ..{_nc.lU6ive. 0 es c.lU6ive. de.£. cess» de. .tJtanll 

poJt.te.. 

2.- ESPECIF1CQ: COnll.tiluye. una f.,uma aons tani:« de. dcneno POIt uni.dad 6~ 
II Leo: impoJt.tada. 

3. - CQMPUESTO: E6 una e.ombinau6n de. un -<mpue6to ad- valOlte.m y unQ e6"" 

pe.uQie.O. 

El e.-6e.c..to mlU obvio de. es t:e. tipo de. impUe6to e.ae. f.,oblte. fol.l - 

plte.UM domutie.ol.l. Como 1te6 u.l.ta.do, e.£. aJtane.e.£. utable.e.e. una di6 e.Jte_n- 

c.ia. enoie. lof., plte.UM domutie.of., y lol.l plte.c.iM mundia.te6. 

A lof., a.Jtane.e.£.u f., e. res lnc.luye. denrno de. la.!> po.t.[,t.{_e.all e.ome.1t 

ualu de.nominada.!> de. "e.on.tJtol dilte.c..to", la.!> e.uale6 I.le. imponen soon« - 

lM impoJt.tauonu e.n. un in..te.n..to polt des ViM e.l gMto domUlie.o e.n bie. 

ne6 e.xDz.anje.Jtol.l hac.ia lOl.l bie.ne.6 domutle.ol.l. 
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1.3.4 VESARROLLO VE LA ACTIVIVAV ECONOMICA 

E INVERSION REALI ZAVA 

A Pe6 aJt de. :toda!.> fal> potul.c.al> c.omeJtc.iai.e!.> que..6 e. Ue.VaJl a 

c.abo paJta c.on;tJwfMfal> ..unpoJz.:tauone6, no pue.de. pe.VL6aJlJ.>e. que. e.Ua.5 - 

POIt .61. .6ofal> ge.neJte.n vaJL.i..ac.ione6 e.n e.l rUve.l de. ..unpoJz.:tac.ioneJ.l. La ac 

.:tividad e.c.on6mJ.c.a de.l pa.1.6 :tambi&l. inc.ide. de. un£:!. maneJta dJ.Jte.c.:ta 0 in 

dJ.Jte.c.:ta e.n e.llal>, tj a que. e.l de6 a.JtJtoUo de. un d e.:t eJtminado .6 e.c.:tOIt in - - 

du..6:tJtJ.a1. ..unpUc.a un a.u.me.n:to e.n fa inveJt.6i6n, tj POIt ende., e.n fa de..'''lan 

do: de. bie.ne6 euqo .:tipo de.pe.ndeJt4 de. fa indu..6Wa a fa que. .6 e. plte.:tVl 

da. inc.e.n.:tivaJt. Si Los bie.ne!.> ne.c.e6 oJUO.6 pMa e.l foglto de. es te. ob J e..:U.. 

va .6 011. e.11. .6 u maqo»: pa.Jz.:te. pltoduc.ido.6 e.11. e.l e.x;t en:» It , .6 e. il1.6, eJtiJtd: que. 

fa ac..:U..v,,[dad ceo 11.6mJ.c.a a de6 a.JtJtoUC!}L6 e. :tJtae.Jt1f c.oVL6 igo un au.me.n:to e.n 

la..6 ..unpoJz.:tac.ione6. 

UI1. au.me.n:to de. fa pltoduc.c.i6n in:teJtna lte.que.JtiJt1f un inc.Jte.rr 2..n 

:to e.n fal> ..unpoJz.:tauone6, e6pe.c..1.6ic..a.me.n:te. de. il1..6um0.6 pltoduc..Uvo.6! fa 

c.uai. .6ugie.Jte. que. fa ac..:tJ.vidad pltoduc..:U..va e.je.ltc.e. una J.n6.fue.l1.c.J.a pc~i 

tiva .6 a bite. fal> impoJz.:tauol1.e6. POIt :tan:to, es e.vide.n:te. que. fa in:te}:~i 

dad de. fa ac..tividad e.c.on6mic.a e.n e.l pa1..6, 1te.6fe.jada POIt e.l nive.l de. 

inveJ1li.J.611. que. .6 e. 1te.a.Uza, in6f~4.6 qblte. e.l vofume.n de. Las -i.mpo/tb.c.iE._ 

ne6. 

Ma.:te.mti;ti_c.a.me.n:te. pOde.m9.6 fLe.plte6 ento): es i». lte.lac.i6n de. fa. .6 i 

gu.ie.n:te. mane.Jta: 
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o6Vz:ta monuaJUa ewten:te y de;.J.iJtuya a pJtop6.6Uo c.anUdade6 de c{.J1e 

no a :tJtavu de una Jtec.audau6n de ilnpUe6tO.6 que no .6e.ttan JtunveJLt..{_- 

dos p0.6teJt,{_oftmen:te 0 -inc.Jtemen:taft fa o6Vz:ta monuaft-ia a :tJtavu de un 

6-inanc.[.am_[en:to del ga.oto c.on 60ndo.6 nuevo.6 0 c.Jteado.6 y no pJtopoJtc~o 

nado.6 pOJt o:tJto .6ec.:toJt de fa ec.onom£a. 

Es ta. ac.:tUud del Es tado no sot» a6ec.:ta fa c.oJt.JUen:te Jteal de 

fa ec.onom£a .6ino ~amb-i~n fa c.oftft-ien:te monetaft-ia. Ef dobfe e~ec.:to ~e ~ 

debe c.on.o-ideftaft paM apJteuaJl_ fa gJtan -in6wenua que poc/JUa teneJ:. el 

ga.oto pubUc.o .6 obJte el Mvel de impoJttauone.o. 

La demanda agJtegada nC1,.uonal z e c.ompone de fa .6uma de .lO.6 

ga.otO.6 e6ec.:tuado.6 roJt fo.6 d-£6V!.en:te6 .6 ec.toJte6 de fa ec.onom£a tale~ - 

c.omo ga.oto en c.on.oumo, gMto de -inveJt.6-i6n, ga.otO.6 del gobleJtno y 2.X 

poJttauone.o neta.o. Ef ga.oto,gubeJtn.amental.6e enc.uen:tJta Ugado (lL vo 

lumen de PJtoduc.u6n 0 -ingJte.oo nauonal. En enec.:to, .6-<. fa pJtoduc.uQn 

y fa nerd:« ha.n aumentado, es de eo peftaM e un aumento paftalelo en l..O.6 

ga.otO.6 del gQbie.ttnQ, uo. que el auge ec.on6m.[.c.o ilnpUc.a un des aJl.Jl,oUo 

en fa.o ac.tividade.6 del es tado que e.6t~n aeondes a fa.o neaes cdades de 

la ~poc.a. 

Lo.6 9a.ot0.6 del gobieftno ej eJ(.c.en un e6ec.to multipUc.adoJt .6 0- 

bJte fa demanda agJtegada ar. daft fugaft a un -inc.Jtemento ~ual en el .. P5!... 

deft de c.ompJta de algunO.6 .6ec.to-'l-e.o·, que al ga.otaMe, gene.tta o oio« con 

:UnUO.6 y .6 uc.e.o-ivQ.6 aumen:to.6. U -incJl.emento hab-ido en fa demanda a .. gJt~ 

gada tanto d.[.Jtec.to c.omo -induudo, pJtqduc.e un -incJl.emeJ1.to en Las -iIrpoJt. 

;(:auone.o qa que .6 e ha cne.ado una d.[.6 e.ttenua en:tJte e1. n-ive .. f de de.rr s.nda. 

gfobal y fa 06eJtta ag/!egada e .. x-<'oten:te, d.[.neJtenc.-ifl Que. no .6e eU.m0~a - 

-inmed.[.a;tamente. 

I 
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donde: M.t = ImpQJr;(:auoneA .toMe6 del. peJL1odo t: 
IN.t = InVeJz,6.£6n nera del pvUodo .t 

1.3.5 - GASTO -PUBLICO 

Como gM.tO p6.bUe.o podrdamo» en.tendeJt .todo.6 l0.6 gM.tQ.6 e.6e..£: 

.tu.ado.6 POIt el. gob.£eJtno e.entttal, ras aurotu.dade» loe.aleA Ij lM empi.e--: 

.6M p6.bUe.a,6 e..n pltodu.c..to.6 Ij .6eJtv.£c..£Q.6, .£nc.1.u.yend9 6ottma.c..£6n de e.a.p.£- 

- .tal, .6 u.b.6.£d.£O.6, dona.c..£oneA Ij .6 eJtv'£c..£O.6 de.. deuda., 

No .tod0.6 lo.6 gM.t0.6 pt1bUe.Q.6. -U.e..nen e..l wmo .6.£gn.£6i'e.a.do p~ 

Ita La. ae.Uv.£dad e..e.on6m.£e.a.. El es tado paga el. .6a.latt.£o de lo.6 :tJz.abaja. 

dones de .6 u..6 emplte.6 M, paga. a. un emplteA aJUo qu.e ho: e.o n.6.tJw.,,(do u.n plte 

.6a, e.one.e..de peYt.6.£one6 de vejez! e.omplta a.ttmM e..n u.!1a nac..£6n exrnan jena, 

e.u.blte.. gM.tO.6 de mode..ttn.£zau6n de u.na. gltan e..mplteAa .£ndu6..ttt.£al, exe . S.£n 

emba.ttgo, a.t1n c.u.ando es to» de6embol6o.6 .6a,tdtttfn de ra e.aja. del Tes crco , - 

pu.ede.. adveJt.t.£Me.. qu.e ;tale6 gM;tO.6 no e.u.mple..n u - wmo papel e..n xo-» 

dos lo.6 cus 0.6 • 

El E.6.tado con .6u..6 gM.tO.6 abscnv« una. pard:« de lo.6 b~e..ne.6 que 

e6.ttfn a. cU6po.6.£c..£6n de la nac..£6n Ij lo.6 e.oYt.6u.me. Indu.dablemen.te, es te. - 

ado de e.on.6 wno no es .£n.u.tU e.n la medi.do: en que fM a.dm.£n.£.6:tJz.ac..£one6' 

pt1bUe.a.6 .6 on .£ncU6 pe..Yt.6 able.6 Ij e..n qu.e.. .6 u. e.on.6 wno .6 e.. Um.£.te.. e.6.ttt.£c..ta.men 

s:e a lo nee.e6 aJUo . 

Se.. de6.£ende la .£de..a de que e1. eon jurd» de. .6uma.6 qu.e e.on&oJt 

man el ga.6.to pt1bUe.o debe .6 eJt e..qu..£valente a.l e.onjunto de ~antidade6 - 

qu.e ho: ne.eaudado POIt.6u..6 nentas ma.nte..Mendo M.i u.n plte6U.pu .. es t» e..quil{ 

bltado, no oos rant:«, pu.ede.6 ue.edeJt que el E6.ta.do qu..£eJta. cU6 m.£nu..£tt f._a. - 



Lao Jz.e6 e/t.vaI.> '[n-teN1auonale6 s on ac.civcs co n que. cue.n-ta. .ta 

autoJz.,[dad mone.taJz.ia Qe.n.-tJz.a.t paJz.a Jz.e.a..t,[zaJz. e.n .ta. ba..tanza de. pago/.) .to/.) 

ajU6.te6 neceso/u.o» dada .ta /.)-Uu.a.u6n e.con6mica de..t paJA. 

Lao .te.YLe.nuao de ono Ij d,[.vM a6 n oJz.man paJz..te. de. .tao Jz.e/.l e.Jz.VaJ.) 

,[ytte.Jz.ytauo nale6 Ij 9 ene.Jz.a..ime.n-te. .6 e. utiUzan pa.Jz.a. 6,[nanuaJz. ras deudas - 

con.tJz.cUdao con e..t exrenco«, 

En .ta. balanza de. pag0.6 pue.de.n dans e. Los .6,[gu,[e.n-te/.i tipo/.) de. 

des e.q u,[UbJz.,[o : 

aJ Te.mpoJz.ale/.l: tie.ne.YL .6u oJUge.n w 6ac..:t9Jz.e6 ac.ude.n-ta..te/.l, es raciona 

.te6 Ij clc.Uc.0.6. 

b J Pe.Jz.mane.n-te6:.6 on a..tJUbu,[b.te6 a. des aj u.o.te..6 e6.tJz.uc.WJz.a1.e6 e.n Las Jz.e. 

lauovr.e6 de..t pav.. c.on e..t Jz.e/.lto de..t mundo. 

A.t pJz.,[me.Jz.o de. .to/.) cas 0.6 pue.de. /.) oluuon6J1...6 e..te. 0 C.C)n.-tJz.o.t6J1...6 e..te. 

c.on la e.w.te.nua de. Mve..teJ.J ade.cuado.6 de. nes e.Jz.vao in-te/LYIacA_ona..te/.l. 

Po». e..t c.on.tJz.aJz.,[o, e.n e£ c1LUmo c.aoo, fa.6 Jz.e..oe/[va.6 i)1:te.Jz.vrauovra1.e./.) yJU.e. 

de.n amof(;f_.{_guaJz. .ta1. de/.leqcM.L<.bJz.,[o, pe.Jz.o M.te. no .6e. Ve.Jz.tf Jz.e.me.d,[ado ha.6.ta 
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Dada .6 u impoJz..tanua e.n .ta de..teJ(Jn-i_nau6n de. fa de.manda agJz.~ 

gada, es ta va.tU.abfe. debe. ,[nc.!u,[M e. como va.Jz.,[ab.te. e.xpUcaUva. de..t com 

poJz..tamie.n-to de. ros )..mpoJz..tauone6. 

Cabe. desracan. que. una PJz.op0Jz.u6n impoJz..ta.vr;te. de..t ga6.to 6~ 
ca1. va diJz.igido a e.mpJz.e6 ao de.! Eo tado .tal.> c.ua1.e..o ne.c.e6ilan pard:« de. 

es tos nondo.6 pa.Jz.a. ro. compJz.a de equ,[po.6 gen~e.n-te de. oJz.,[ge.YL e.x.tJz.a.~ 

[eno , c.on.ouwlje.ndo M".tO un pun-to de. apoljo a..ta idea de eons Ldenan: e..t 

gal.>.to pubUc.o c.omo va.Jz.,[ab.te. e.xpUcaUva de..t nive..t de. hnp0Jz..tauone6. 

1.3.6 RESERVAS INTERNACIONALES 
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.tanto no z e apUque.n PO.t.U).e.CL6 e.e.on6mie.a.6 que. ataque.n Los de6ajU.6:te..6 

6undame.ntale6 . 

LM 1l.e6 eJz.VM in:teJz.nac.ionale6 lime.n la 6unc.i6n de. .6 eJz.vitz. co 

mo me.dio de. pago e.n lM :tJtan.6ae.c.ione6 con 0:tJt0.6 pah6e6 Ij de. .6eJz.vill. de. 

ll.e6paldo a La c.iJte.ulau6n mone;taltia palta galtan:t)_.zM la e.onve.JL6i6n 6l~ 

da de. me.dio.6 de. pago nac.ionale6 e.n in:teJz.nac.ionale6 de. ae.ueJz.do a £..0.,6 -e 

ne.e.e6idade6 de. la eco nom(a de.£. pah6; po/i- :tan:to, .6i lM J.mp0 Jt:tac.ic ne6 

de. bie.ne6 Ij I.> e.!tvic.io.6 e.onlle.va a una e.omplta de. div-i4a9., enronaes , Las 

-impoJt:tac.ione6 de.pe.ndeJz.an de. la e.an:t-tdad ew:te.n:te. Ij e.£. pll.e.c.io que. de.b(:{ 

pagaJL6 e. pOll. M:tM. 

La de.manda u 06e.Jt:ta de. div)A'M .6 e. v~ in6lue.nc.iada erdne. o.oios 

6ac:toll.e6 pOll.: 

- La aM e.n ua e.n e.£. meJz.e.ado nacio nal de. c.ie.Jt:t0.6 bie.n es Ij .6 e./lv..[ 

c.iO.6 que. de.be.n .6 e.!t ..[mpoJt:tadol.> . 

-Re6u£.:taJt lo.6 b-ie.ne6 Ij .6e.!tvic.J.o.6 -impoJt:tado.6 mM bCUta:t0.6 que. - 

lo.6 nac.ionale6 Ij .6 e. hoi:e: a:tJt(J.,c.:t-i.vo bnpOJt:tM. 

- T em Oil. a una de.valuac.i6n. 

En un pcU.6 e.omo Ve.ne.zuela, donde. .6 e. &'(1 man:te.nido pOll. mucJw 

:Cie.mpo e.l lipo de. e.amb..[o 6..[jo Ij donde. aun Pll.e.vale.e.e.n :t-i.pO.6 de. e.am~..[o.6 

6..[jo.6 pMa alguno.6 ltubll.o.6 de. impoJt:tac.i6n es ne.e.e6aJt-i.o man:te.neJ1. un ar 
:to nive.£. de. 1l.e6 e.!tVM in:te.!tnauontite6 que. peJtrnil.an hae.e.!tle 61l.e.nte. a un 

aume.n:to ine..6 peJz.ado de. de.manda de. me.dio.6 de. pago.6 in:te.tz.nac.ionale6 e.omo 

lM diV4CL6 ne.e.e6a1tia.6 pMa e.£. 6-inanc.iamie.nto de. un maljotr, gM:tO e.n im 

poJt:tac.ione6 . 



"La!.> c1-6JuL6 del- mov.<.mi.eJ'l-to de c.ompJz.a- ven.:ta. de cUv-U a!.> en 

Venezuel-a ho. p~do ac.umuhvt un nivel- -tal. de Jte..6 e!tva!.> mondaJL.La6 

inte!tna.uona1.u qu.e 6ac.u1;ta. al. pcU6 pMa oxende): ho.tgadamen-te Los - 

muy c.ua..nti0.6 0.6 ga!.>tO.6 dwvado.6 de Las impoJttante..6 Jtel-auone..6 ec.al1(J 

mic.a!.> mantenida!.> c.on el exxerdor:": 

No. puede obviM.6e en es te. pun-to el pJtob.tema que .6e PJtuen 

t6 en el pa.-C6 en .1974 y que c.ol1.6-U:U6 en Jteduc.iJt a ~u noftma£.u 

el eJGtJtaaJtcUnaJtio .6upVl.avil de bal.anza de paga y el c.ol1.6iguien-te au 

menta de Jte..6 eftva!.> intVl.nauQnal.e..6, dWvado.6 del al.za de pJteuo.6 de.t 

petJt6.teo, uo: que es to: .6iluaU6n .6igni6ic.aba que un manto demas cado - 

alto de ac.tivo.6 6inanuefto.6 exxenno: .6 e habi.an mantevt.)_do en el a,,'tea 

6inanc..iefta .6in .6 eft c.onveAtido.6 en ac.tiv0.6 Jteal.e..6, .6iendo est» eontno: 

!tio a .to.6 JtequeJtimiento.6 de una ec.onomi.a .6ub-duaJtJtoUada. 

EntJte la.6 a1.teJtna.:UvM pian-teada..o e.6tuyo _.to.. Jteval.uac..i6n - 

del bolivM pMa gene!tM una Jteduc.u6n en Los ingJte.6o.6 poJt expofLtac..iE_ 

ne..6 tj un- inc.Jtemento en Los ga!.>to/.) paJt impoJttac..ione..6. La Jteva.tu.ac..i6n 

poJt atno: pard:«, al. Jteduc.iJt el,mon-to nec.e.6qJUo evl, bolivaJte..6 pMa adqui 

JtiJt una u nidad de mo n eda eJGtJtan j efta e..6 timu..taJUa La. .6 a1.ida de c.apila.te..6, 

.to que JtepJtu entaJUa otno 6ac.toJt de Jteduc.c..i6n del .6 upeftav-i-t. 

Es t.« mecUda hubiefta tJta..{do c.omo C.OI1.6 ec.uenua una Jteduc.c..i6n ": 

del pJtec..io en b oliva/l.e..6 de .to.6 PJtoduc.to.6 impoJttado.6, a cas-co nando un i~' 

cnemenro del- ga.6to e_n b-{ene..6 y /::, eftv-ic..<.0.6 impoJttad0.6 depencUendo de .to.. 
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Ta£. c.omo Lo a6iJtma CMi0.6 Ra6ael- Silva en .6u UbJto "Conc.ee_ 

c..i6n, Compo.6iu6n y Func..i6n de .t1L6 Re..6 eftva..o In;te!tVlac..ional.e..6 y Moneta 
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e.lct6'uudad plteuo de .ta de.man.da. con que e.uenten. .to.6 cU-6e!tente.6 "-e.n 

g.ton.e.6 de .bnpo4tac.J.6n.. 

En. e.t p.tanteami.ento de .ta ali:.e!tn.ati.va antwo'!-mente exr-!.L~ 

.ta. y de a.tgun.a. de .6 U6 e.OYl..6 ee.uen.Uct6 , ~ e 06.6 e!tva La. bl.-6.tuen.ua que pu~ 

den. ej e!te.e!t .to.6 n.J..ve.le.6 de 1te.6 e!tvct6 J..n..te!tn.a.uon.a.ie.6 en. .tCt6 .tJta.Yl..6ae.ao 

n.e.6 e.ome!tua.te.6 de Ven.ezue.la y e.t 1te.6.to de.t mun.do, c.lteifn.don.o.6 es to .ta. 

pUe.ativa de.l vofumen. de .bnpoJt.tauon.M, en. nues tno peUb, .to e.ua.t ess:a 
b.tee.eJt1a. a ras .bnpoJt.tauon.e.6 e.omQ un.a. nunu6n. pO.6J..Uva de.l MVe.l de ~ 

1te.6 e!tva.6 iYLtvmac.i.on.a.iM J 

1.3,7 POBLACIQN 

E.t MVe.t de pob.ia.c.i6n. ha. e.oYl..6.:t...aLUdo ha.6.ta Malta un. -6a.c;tOIt 

de e.6.tucU.o ee.on.6mie.o, .to e.ua.t .6 e debe a .ia. cU..6 po/u.dad de orWon.~ - 

ItM rec..to a e.oYl..6ide!taJt.ia. e.omo e.temen..to de.teJtmin.ante de.l pltoglte.6 a ace 

n.6mie.o·. 

Atvbl. H. Hal1.6en expon.e.6U6 altgumen..tO.6 en. de6eYl..6a de .ta .cdea. 

que eons uieru: a.t e.ltec.).miento de .ta poblau6n. e.omo 6ac..tolt in.6.tuyenXe -r 

en. e.t pit 0 glte.6 0 ee.o n.6mie.o , 

ComJ..en.za .s u ex.po.6iu6n. e.Qn. La: a6iJtmau6n. de Adam Smith lle 

gun. .ta e.ua.i un.a (Uv-<..6'{6n. e.lteueYLte de.l .tJtabajo oe.a.6ion.a una maqon. plt!?_ 

duct£vJ..dad, .to e.ua.t pltQduc.J..na un.a mayoh. Iten..ta. y un. mayolt·e.apita£ de - 

donde. nWIt6.. un. maljQIt 6on.dQ de .6 a.taJtJ..O.6, un.a maqo»: demanda de .tJtabaj 0, 

.6 a.taJtJ..0.6 mM a.t.tO.6 y en co n.6 ee.u.en.c..{.a, una.6 e.o ncUc.J..() nM eco n6mie.a.6 ~av!?_ 

ltab.tM ralta e.t c.Jtec..{m.{ento de .ta rob.tau6n. Can. M.tO, .6 e tien.e eJ_ bl.- 
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CJte.me.n-to de La pob.tau6n e.omo una e.oYL6 e.e.ue.nua tj a.t m{,6mo :U..e.mpo co 

mo una e.aU6a del p~og~060 e.e.on6mie.o. 

Po~ otfta. paAte., HaYL6e..n..6e. bCL6a e..n..ta Ldea. de. que. .to.6 e!.e.me.n 

to.6 e.OYL6titu:ti..vO.6 del p~og~e..60 e.e.on6mie.o .6on: 

a) E.t ~e.c.)m,te.n-to de. t« pob.tac).6n. 

b) Lo.6 de..6e.ubfl..,{mLe.n-to.6 tj d06~oilo de. nue.vo.6 t~OfU_O.6 tj nue.vo.6 

~e.e.uM 0.6 • 

e.) Lo.6 inve.n-tO.6. 

Opin.a que. el p~og~060 e.e.on6mie.o e..6ta ~e..tac).onado "'[n:tUn~-:.me.n 

te. con .ta 60~ac).6n de. e.apila.t uo. que. e..6to CL6 e.gMa un. .6 a:ti...6 6ac.;to.~vi_0 

ple.no e.mp.te.o de. .to.6 ~e.e.uMO.6 p~oductivo.6 tj po~ .to ;tanto .ta maxima - 

nerdo. pO.6-ih.te. at; nivel actua.t de. des ~oUo t~e.nie.o. 

La tCL6 a de. e.~e.c.hnie.n-to de. .ta po b1ac)_6n deb e. j ugM un. papel 

.{mpo~an-te. e.n .ta e.ompo.6-<-u6n del 6luj a de. b-<-e.ne..6 6-<-na.te..6. A.6"'[, W1a 

pob1au6n ~apidame.n-te. ~e.c).e.n;te. de.man~a un. vo1ume..n. muc.ho maqon: p~ 

e.lfpila de. e.0YL6~ue.u6n de. nue.vo.6 e.d..i_6iuo.6 ~06ide.nua.t06 que. una po- 

b1au6n es tacconardo: Una pob1au6n e..6;tauonaJU.a, e.on.6u maqo): p-'to- 

po~c).6n de. anuano.6, pue.da ;tal vez demandar: mcf.6 .6 ~v-<-uo.6 reM onC'..i.e..6 

tj 1a e.omp0.6ic).6n de." 1a de.manda del e.QYL6 umcdon: te..n.~a. una in61ue..n.Ua 

..{_mpo~an-te. .6 ob~e. 1a e.an:ti..dad de. e.apila.t ~e.que.!U_dQ. La de.manda de. viv-<-e.!:!_ 

dCL6 p~ovoe.a matjo~06 gCL6;tO.6 de. e.apila.t, m£e.~CL6 que. .ta de.manda de. .6 ~vi: 

UO.6 peMOna.t06 pue.de.n .6a:ti...66ae.eMe. .6-<-n ~e.iliZM g~ande..6 gCL6tQ.6 de. -<-n 

VeMi6n. No u" po~ 10 tan-to .{mp~obab1e. que. un de..6 p.e.azamie.n-to del ~o 

de. e.~e.c.)m,tento de. 1a pob1ac).6n de un.O ~lfpido hae.ia uno e.~;tac...i_o 
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nanio a decneciente, pueda att~ la compo~~ci6n de la co~ente - 

n.<..6cat de b~e.ne6 de consumo . 5 

Ottz.M de lM Il..azone6 que ~nducen a pe~ aJt en la poblac.i.6n 

como nado!t det~nante del Mvel del co~wno y po!t en de de lM .un 

poM:acione6 e6 que: "En ros pa,(,6 es ~d~~ate6, donde la 6alta de 

demanda eneU)_va es a vecez un ob~taculo mM ~poM:ante at b~ene!J ran. 

ecori6~c.o que Las ~acione6 de la o6eM:a, ~e c.ons cdena. geneAa.hne~ 

s:e. que e.l CJteci~ento de.mog!tan~c.o uene un enedo Mumulante en la 

ac.Uv~dad econ6~ca y e.l e.mple.o. El CJte~ento de.mog!tan~co auff.e.nta 

e.l nWneAO de c.O~~dO!tM y expande la demanda de v~v~enda, co mcda. , 

!topa, juguetM, etc. M~ulando M..[ la ~nveM~6n y la p!toducci6n" .. 6 

Ev~dente.mente e.l au.mento de la poblaci6n tnae. co~~go un a!::!:_ 

menta en e.l co~ u.mo en c.ualq~eA econom..[a. S~n e.mb a/tg 0 , en el C.£L6 a es 

pec.1.n~c.o ve.nezolano es ta ~nluencia es muc.ho mM noto~a, lo cual ~e 

entiende ~~ eons Idenoma; que tos alto/) Mve.lM de ~ng!tMo ~e deben - 

p~ncipalmente a to. alta p!toduc.Uv~dad de la ~ndu~tJU.a pe.tJtole!ta y al 

aUo Mve.l de pJtecio~ que h.a. alcanza.do ~u p!todudo en 19~ meJtcadM·~ 

5RAMIR~H. G~e.Jtmo: "Le.cluftM SobJte. OMdJtfL6U6 . Ec.6Yi6m[co", E~ c.ueT 

la Nacional de Econom..[a, U~veM~dad Nacional de M~x~c.o, 
M~uco. 

6pAZOS, F~pe: "Pol..[Uca. de. OM a!l..JtoUO Ec6Yi6mic.o", Colecu6n de AJt 

ilculo~, PonenciM e In60ftmM 1949_ - 19_84, B.C.V.,Ccle.c. 
ci6n de E6tu~M Econ6micM. 
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teJtna.uona£e6 que. han. peJl.ini.lida 6ina.nc.iaJt fa.6 ga..6ta.6 e.n C.OYl..6 wna de - 

una. pabfa.u6n e.n C.OYl..6ta.nte. a.wnentQ. pan ctna pard:«, e6 na.CA1.11Je_nte. a!?_ 

.6e.nva.bfe. fa. c.anc:U.c.i6n de. "Monapnoduc.ton" que. puede. a..6ignlitL6e.fe. a. nu~ 

tno pa.£!> fa C.ua£ tnae c.omo C.OYl..6 e.c.ue.nc.ia. que. e6t0.6 ga..6ta.6 c.ne.c.ientu - 

e.n C.OYl..6umo a.f e.nc.on..t:JuVu.,e. c.on una. one.nta. de. pnoduc.ta fimila.do y pac.a 

Me. xi.b fe. , debe. des via.M e. hacta Los pnoduc.t0.6 de. onige.n ext.enno pCVta. - 

que. a..6,,[ fa. pobfa.c.i6n pue.da. .6 a.ti.6 na.c.eJt .6 U.6 ne.c.e6ida.de6 ta.mbi~n muy -in 

M-ue.nc.ia.da..6 pan e.f Ua.mado "Ene.c.to de. Vem0.6t!La.u6n". 

Va. paJta. 6ina.UZM, podn,,[a. de.~e. que. fa. ne.fa.u6n impoft.ta.c.i~ 

ne6 - Nive1._ de. pobfa.c.i6n, v-ie.n.e ne.pne6 ent.ado pan fa. .6-iguie.nte. e.c.ua.c.i6n: 

Mt = a. + bNt 

donde: Mt = Impanta.c.ian.e6 del peJt,,[odo t: 

Nt = N-ive.f de. pobfa.u6n 

b) 0 

Un model» a.lienna.ti.va .6 enro. 

donde.: Mt = 

• 
N;t 

b) 0 

• 
M40 = a. + b N, 

..{.. ;(; 

Imponta.c.ion.eA de1._ peJUoda t 

tos« de cJtechlJ.i_en-to de .ea PQb.tau6n (~ / N) 



CAPITULO· ·11 

"EL MULTIPLICADOR" 

Von.de.: 
C = Conoumo 
I = InveJt-6'{_6n. 
G = Geudo-6 gub eJtn.ame.n.tale.-6 

En. et meJte.ado de. pftoduct0-6 btteJtv.{_e.n.e.n. f0-6 06 e.tr.e.lU:e.-6 Y de. 

man.dan.t e.-6 de. b.{_ e.n. es Ij -6 e.tr. v '{_c.i0-6 de. co no um 0 e. .{_n v e.tr.-6 '{_6 n. . 

En..tJte. fO-6 -6 ectones que. ac;tc1an. po demos c.i.tatr. : 

a) FAMILIAS: Ve.mandan. b.,{e.ne.-6 de. e.onoumo. 

b) EMPRESAS: Ve.man.dan b.{_e.n.e6 de. mve.M.,{6n Ij 06fte.e.e.n. b.£e.ne6 

de. consumo e. mVe.M.,{6n.. 

c l GOBIERNO: Ve.man.da de. Las e.mpfte.-6a}.) b.,{e.n.e.-6 Ij -6eJtv.,{UOL:. 

que. -6 on e.onoumi.do-6 e.ofe.ct.,{vame.n.te. 0 aViadid0-6 al pa-tJUm!!_ 

MO nacio nal • 

dJ RESTO VEL MUNDO: Ve.manda pftoduc..to-6 6abtz..,{e.ado-6 e.n fa na 

c..,{6n Ij 06fte.e.e. fO-6 pftoduc..to-6 e.labOftad06 e.n e.f e.~e.tz..,{oJt. 

En es te e.apilu£o -6e. toma e.n cuerd:« un mode.fo e.e.on6m,[e.c L:..,{m 

pU61-e.ado que. a.,{-6fa e.l e.one.e.pto 6undame.n.tal de. de.man.da agJte.gada am,[ 

il~n.do-6e. fa '{_n.teJtae.c..,{6n que. e.wte. enrne: ei: me.Jte.ado de. pftOduC;tM, et 

fabottal Ij e.l de. accivo« 6"{nan.c.ieJto-6. 

Pana. e.ome.nzatr. et an~_{J., patr.titr.e.mO-6 de. fa}.) .,(gualdade.-6 ma 

cru: e. eo n 6 m,[ e.a}.) b ds Lc. a,6 : 

al PftoductO-6 Nauonal Ne..to (Yl = Gas t» total e.n b.{_e.ne.-6 Ij -6eJtv.,{UO-6 

= C + I + G + NX 
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S = AhoMo 

T = I mpuel.:l xos 

R = T Jtano fi Vte.nc<..all 9 ub Vtname.n:talel.:l 

(T - R) = I mpUel.:l:tM ne.:tM 

Ve. (a) y (b) I.le. de.duce. que.: 

C + I + G + NX = Y S +(T - R) + c 
I + G + NX S + (T - R) ( 1) 

En punci.p.£o .s upondlte.mol.l una e.conomia. I.lbl. s ector: publico 

y I.l-Ln comenei» exxerdo« de. maneJz.a que. G=T=R=NX=O. Ade.mlU I.le. I.lupone. 

que. .tM e.mpJtel.:lall podJufn au.me.n:tM .6u p!(.oducc<..(1n man:te.n£endo eons tan 

xes Los n-tve..tel.:l de. pJte.c<..OI.l poJt .to que. "v" Jte.pJtel.:le.n:tMa e..t valoJt - 

Jte.al de. pJtoducc<..6n e. -LngJtM o • 8:to -LmpUca que. cualqu.-Le.Jt vaJU.aC£6n 

en e..t -LngJtel.:lo 0 e.n a.tgun agJte.gado maCtLoe.conQm-Lco, cano:t-L:tu_ye. una va 

uac£6n e.n I.lu valoJt Jte.al a pJte.c<..M cons tanres, 

S-L .tall e.mpJtel.:l all PUd£e.JtM 0 fiJte.ce.Jt cua.tq u.£e.Jt cantidad de. PJt2._ 

duc:ta a.t n-tve..t coJtJU.e.n:te. de. PJte.C£OI.l, I.l e. M PVtaJl.tC que..tall e.mpJtel.:l M - 

pJtoduzcan a un n-tve..t l.lufi_[C£e.n:te. pMa 1.la.:U.J:, fiace.Jt .ta de.manda. S-L .ta - 

PJtoducu6n Jte.a.t£zada I.l upe.JtaJ.> e. a .ta de.mandada, Las e.mpJtel.:l a6 velUan a!:!:_ 

mento». I.lu.l.l -Lnve.n:taJU.ol.l de. pJtoduc:to:6,· an6..togame.n:te., I.li.. .s e pJtoduje.Jta 

me.nol.l de. .to de.mandado, .tOI.l £nve.n:taJl.-Lol.l I.le. Jte.duc£tL1an 0 .ta6 fiam-LUM 

NX = ExpoJt:tauonu ne.:tM 

bl PJtoduc:to Nauonal Ne.:to (YI = IngJtel.:la Ne.:ta de. .ta ~conomla 

= S + (T - R) + c 

Vande.: 
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no hubieJtan podcdo e.o e.ctua»: fa6 e.omp!tM que. hab.£an plane.ado. 

Ve.be. xenens e. p!te6 e.n.:te. que. la iguohi.ad (1) .6ie.mp!te. .6 e. e.wn 

p.te. ya que. fa inveJL6i6n alU !te.ofe.j ada es fa inveJL6i6n !te.al e. Ln-> 

c.lu.ye. fa6 vaJtiaumle6 no plane.ada6 de. inve.n.:taJtio.6 que. .6 e. p!todue.eJ: 

e.uando Las emp!te6a6 .6 e. e.n.c.u.e.n.:tJtan e.on que. ve.nde.n mM 0 me.n.o.6 de. £.0 

qlle. s e plan.e.6 ve.ndeJt. Igualme.n.:te. e.t consumo .6e. !te.oie.!te. ar. cons u 

mo !te.al; .6i la6 oamil..i.M no pue.de.n e.omp!taJt todos lo.6 bie.n.e6 que. de. 

_.6e.an, e.t e.on..6u.mo aqu.£ me.dido .6eJta. cU6tin:to al nive.t de. cons umo que. 

Los 6a.mi.t£a6 plane.alton. 

El concept» de. p!todue.c.i6n de. e.quA.libltio .6ugie.Jte. una .6il.u..a. 

c.i6n e.n. la que. la de.manda ag!te.gada es igual a la 06 erd:« global y - 
donde. la6 valtiac.ione6 no plane.adM de. in,ve.n.:taltio.6 .6on iguale6 a c...e. 

no y e.t e.o n..6 u.mo !te.al ig ual at que. .6 e. plane.6. 

# El nive.t de. p!todue.c.i6n!teal 0 de.manda ag!te.gada !te.al LV) 

lo de.:teJ1.J'ninan la6 e.mphe6a6. E6:ta de.Wi6n de.pe.nde. de. La inveJL6i6. 

(inc.luye.ndo lo.6 inve.n.:taltiO.6 ne.e.e6aJti0.6) que. la6 e.mphe6M he.alie.eJl y 

de. lo que. e6:time.n .6 eJta. fa de.man.da de. bie.n.e..6 de. e.On..6 u.mo de. fa)., 6Wu. 
lia6 . La de.manda aghe.gada pfane.ada .6 e. e.QJnpone. del e.on..6 wno plane.ado 

:to:tal de. la6 6amiUa6 y lo.6 ga..6:tO.6· de. inve.Jt.6i6n que. lo.6 e.mphe,6a.JU..O.6 

pie.n..6 an e. 6 eetuan . 

COn..6ideJtaJte.mo.6 que. e.l e.On..6wno he.al e6 igua..f al ple.aneado, . 

de. modo que. xodas lM di6e.Jte.nc.iM entn« demanda ag!te.gada. he.al y r-..ta. 

ne.ada.6e. he.ole.jan. .661o e.n vaJtiac.ione6 no plane.ada6 de. inve.n:ta.Jl..[M. 

Si al mome.n.:to de. e.te.giJz. el nive.t de. phodue.c.i6n la6 e.mp'':e. 

.6a6 .6ob!te.e6:timan (.6ube6:timan) la de.manda :toW (e.on..6u.mo+inve.Micl1), 

.6 e. e.ne.on:tJtaJtM con un aumerdo (cU6 minuc.i6n) de. inve.n.:tcvU.o.6 .6 uperd.on: 
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(..in6VLion) al ptaneado uo: que .6 e t.es de.mandMa. meno.6 (mlU) de .to que. 

p,[eYl..6an vende.Jt.. En c.oYl..6ec.uenua, .ta de.manda agnegada neal 6 pnodu~ 

c.{.6n en .t~in0.6 nealell .6e.Jt.a. .6upe.Jt.ion (in6e.Jt.ion) a .ta de.manda agne.- 

gada pfaneada y ia.6 e.mpnella.6 c.on..tMifn en..tonc.ell con una inVe.M,[6n no 

p.taneada en inven..tanio.6. 

Como L~.I = VA J< _ 0 - VA 0 d en..tonc.ell : /Le~ p~anea a~ 

donde: 

VA _0 = Ve.manda Agnegada Real 
ne(.Vl. 

VA 0 d = Vemanda Agnegada Pianeada p~anea a . 

IJ. 1 = VaJt.£au6n no p.taneada de A.nven.two.6 

Como fa de.mand<1 agnegada neal ell. ;_guai. ~ nive.i de pnoduc. 

u6n: 

Y = VApfaneada (Cpfaneado + Ip.taneada1 +6.1 

Ef nive.i de pnoduc.u6n de eq a,{U_bJt.J.9 .6 e ilene c.omo a.q uei. 

nive.i de pnoduc.c.£6n donde .ta de.manda agnegada pfaneada ell igu(1i a 

.ta de.manda agnegada neal ro c.ual impUc.a que fa.6 vaJt.£ac.£one..6 no p.ta 

neada.6 en ..inven..taJt.£o.6 (ll1) .6 on iguaie..6 a c.e.Jt.o, pOll. t.ani.o: 

Y=C +1 ttl1 pfaneado pfaneada ' 

pOll. fo que 

y = C + 1 pfaneado pfaneada 
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- 
Ob.6 e/l..vando el gJta.fi_c.o 2. I, podemos dUeJl.JrU.naJt 6a.M.bne.nte. 

el n.ivel de. p.tioduc.u6n de. e.q£L.iLLbJt,[o de. una e.c.onorn£a. cuqa. demanda 

agfte.gada /.:, e. .s upone. eons tard:« e. .inde.pe.ncf,[e.nte. del n..ivei. de. .ingJte..6 0 • 

Se. adv.ie.Jt:te. una l£n.e.a de. 45° que. .6.iJtve. c.omo Jte.6eJte.nua e.n c.uanta - 

tnaduce. c.ua1.qu.ieJt cU6:tanua hoJt,[zoYLta1. e.n una .iguai. veJt:t.ic.a1., de: - 

maniuta que., paJta c.ua1.qu.ieJt n..ivel'.. de. PJtoduc.u6n IY) .6obfte. ei. e.je. de. 

.ta.6 a b w as , no/.:, .ind.ic.aJta. ei. n..i vel de. VA en el e. j e. de. Las 0 ndenadas 

donde. Y = VA. 

T omando e.n c.ue.nta que. .ta c.ond.iu6n de. e.qu.i.t.ibJt,[o e..6 que. - 

.ta o6e.Jt:ta del'.. pJtoduc.:to /.:,e.a .igua1. a La. de.manda agfte.gada, .6e. ilene.. - 

que. el n..ivel'.. de. pftoduc.u6n de. e.qu.iUbJt,[o eonne» ponde. a Y = Yo' qo: - 

que. paJta es e. n.ivel'.. de. PJtoduc.u6n Y = VA = VA. 

VA 

frA 

La Mp.ide.z con que. una e.c.onom-Ca. e.n des e.qu.i.t.ibJt,[o Ue.ga. a.t 

n..ivu. de. pftoduc.c..i6n de. e.qu.i.t.ibJUo y La. dUe.fl..mcYLaU6n del. .ingfte6o de 

e.qu.i.t.ibJtio a1. habeJt un pltoc.e6 0 de. aj u.6:te. ba.6 ado e.n vaJt.iac..io ne..6 no - 
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p.tan.e.a.da6 de. e.XAJ.>t.e.ncJ_a6, de.pe.n.de. de. .ta. bl.teNl.e.XaU6n. que. t.e.nga.n. .to.6 

e.ompon.e.ntu de. .ta. de.manda. a.gJte.ga.da. Ij .6 U in.6fue.n.c.1.a. .6 cone. e.l. in.gJte..6 0 , 

.to e.ual e..6t.tf Jte.6.te.ja.do e.n. .to.6 e.oe.6ic.ie.n.t.e..6 que. a.e.ompa.nan. a. e.a.da. uno 

de. e..60.6 e.ompon.e.n.t.e..6 e.n. .ta. 6u.n.cJ_6n. de. dde.Jtmin.a.c.1.6n. dd ingJte..6o. 

E.t mu.U.ipUe.a.doJt de.l. ingJtu 0 Jte.pJte,6 erd:« u.n.a. me.dida dd e. - - 

6 ecs:o q ue e. j e.Jte.e. .6 0 b n: e. e.l. in. 9 JteJi 0 VI acco n.al e.l. e.a.mb io e.n. u.n.a. un.Cdad. 

de. a..tgu.n.o de. .to.6 e.ompoI1e.n.t.e..6 e.x6ge.n.o.6 de. .ta. de.ma.n.da. a.gJte.ga.da.. 

Supon.ga.mO.6 que. un.a. e.e.on.om1.a. e..6t.c1. iYLic.1.a..tme.n.t.e. e.n. u.n.a. s.ctuo: 

c.1.6n. in6eJL.LoJt ai: p.te.n.o e.mp.te.o e.on. dde.Jtmin.a.do.6 n.ive.l.e..6 de. in.veJL6i6n., 

e.OY1..6 umo (de.pe.ndie.n.t.e. de.l. n.ivei.. de. in.gJtu 0 j 1 ingJte..6 0, exc.. Ij poJt a..t 

gun.a. Jta.z6n. .ta6 e.mpJte..6 a6 awne.n.t.an .ta. e.an.t.ida.d de. ga6t.0.6 de. in.VeJL6i6n., 

es de.c.iJt, a.ume.n.t.a.n..6u6 gal.>t.O.6 e.n. iYl..6t.ala.c.1.on.u, ma.quin.a.Jtia6, e.di6i-- 

UO.6, et:«. En. t.al e.aI.> 0, el- ingJte..6 0 naeco n.a..t aumerdiuu: poJt .ta e.a.n.t.i- 

dad del bu:.c.1.a..t in.c.Jte.me.n.t.o e.n e..t ga/~:to uo: que. v.,t.e. he: s cdo e..ntJte.ga.- 

do e.n. 60Jtma. de. suecdo«, .6aloJU0.6, ga.n.a.n.e.ia..6, de.. a. .to.6 .6~t.Jta.d!?_ 
~ 

Jtu de. .to/.) 6a.c.t.oJte..6 de. PJtodue.c.i6n.. Los que. Jte.c.1.bie.Jton. est:e. pa.go a.h!?_ 

JtJta.Jta.n. u.n.a. paltte. Ij ga6t.a.JtM e.l. Jtut.o e.ompJta.n.do me.Jte.anUa6 Ij /.) e.JtvicJ_o~ , 

.to que. PJtodue.e. un. in.gJte..6o pa.Jta. .to/.) .6umin.i.6.t!r.a.doJte..6 de. bie.n.u Ij /.)eAvi- 

ecos . En. es t.a. da.pa, e.l. t.ot.a..t del- in.c.Jte.me.n.t.o e.n. e.l. iYLgJte..6 0 n.a.c.1.o 11a..t - 

es igua..t al in.e.Jte.me.n.t.o in.ic.ia..t e.n. ga6t.o/.) de. in.VeJL6i6n. md.6 .ta. pard:e. de. 

es e in.c.Jte.me.n.t.o que. ha. s cdo e.on..6umido pues to que. /.)u ccns umo he: ge.YI.e.Jta. 

do .to/.) n.ue.vo/.) iYLgJte..6o/.) Ij PJtodue.c.i6n.. E.t ingJte.60 ge.n.e.Jta.do poJt .ta. ,[)1- 

veJL6i6n. in.ic.ial Ij poJt e.l. iYLc.Jte.me.n.t.o dd e.OY1..6 umo .6 e.Jta. de: nuevo pa.Jtc.1.~ 

me.n.t.e. ohonnado Ij pa.Jtua..tme.n.t.e. co YI..6 umido Ij a61. ha..6 to: 9 e.n.e.Jta.Jt e..t n.i v d 

de. in.gJte..6Q de. e.quilibJtio don.de. .ta. dema.n.da. a.gJte.ga.da. u igua..t a. . .ta. o6~ 

t:o: t.ot.al. 
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Pana. mcs tnan. e.6mo .6 e. deteJr..mi.na. e..t mu..U.-i..pUe.a.dolt, .6upong~ 

m0.6 que. e.n una. e.e.onom-Ca., una. poltc..£6n b ( 0 < b < 1) de. e.ualquie.!t .£ne..'te. 

me.nto e.n e..t .£nglte..6 0 es co Yl.6 um.£do, m.£e.n.bz_a..6 e..t 1te..6 to 1- b es ahonnado , 

S.£ el. .£nc.!te.me.n:to de. la. .£nve.!t.6.£6n es de. B.6. 10, e.nto ne.e..6 la. card.cdad 

que. es e.oYl.6w1u.da. e.n la. p!t.£me.!ta. "nonda" es b.l0, Y pOIt e..60 el. .£nglte 

.60 total ge.ne.Jta.do pOIt e..t .£nc.!te.me.nto de. la. .£nve.!t.6.£6n es B.6 ( 10+ lOb. ) 

" La. canxcdad de..t .£nglte..60 e.oYl.6umLdo lOb, ha. Ue.ga.do a..6e.!t poJt:te.!t.£orune.!!._ 

s:e. .£ng nes 0 de. alg u.£ e.n Ij es to. .6 uma. .6 eJuf. a. .6 u ve.z co Yl.6 umi.da. paJtc..£a1.me.n 

te: Ve. he.cho, Lo: poltc..£6n e.oYl.6um.£da. es de. b. (lOb) = 10b2. Es t:« a. .6u 

vez Ue.g a. a. .6 e.!t .£nglte..6 0 de. alg uie.n, una. paJt:te. de.l e.ual es co n.6 umcdo 

paJta. daJt un nue.vo .£nc.!te.me.nto e.n e..t .£nglte..6 0 de. b. ( lOb 2) = lOb 3 Ij 

La. e.xplte..6.£6n que. dete.Jtm.£na. el. vai.o« de. est:e. mc1£;(:.£plo es Ua. 

a..6I. .6 uccs .£ v am erd:e. • El total de.fnue. v 0 .£ng 1te..6 0 9 e.1'1. enado es .e.a..6 uma. de( 

.£nglte..6o ge.ne.Jta.do e.n e.a.da. etapa., es de.c..£!t: 10+10b+10b2+ ••• -ioi", Es t» 

e.oltlte..6ponde. a. una. pltoglte..6.£6n ge.omw.i.e.a. e.Ulja..6unia. es .£gual a. 10._1 __ 
(7-6) 

S.£ .6 e. co no e. e. e..e. valOIt de. b Ij fa. cant.cdad. de. .£ n c.!te.m eni» e.n 

fa. .£nve.!t.6.£6n, .6 e. pue.de. enconina»: fa. e.a.n:t.£da.d pOIt La. e.ual aumeni.arui - 

e..t .£ng »es 0 • 

Ef «es uLtado de. esxo es que. e..t total de.£. .£ne.lte.me.n:to en. e.e. 

cons umo Ij pOIt e.oit6.£guie.nte. e.n e..e. .£nglte..6 0 .6 eJt6. varuxu, veces mauo»: que. 

el. .£nc.!te.me.nto .£n.£c..£al e.n fa. .£nve.!t.6J.6n; .6 e.!ta e.ntone.e..6 algun mULt"i_pfo 

del. .£ne.lte.me.n:to e.n fa. .£nve.Jt.6.£6n e.uljo valOIt de.pe.nde.!ta de. fa. rltope.n~.£6n 

maJtg.£nal al co Yl.6 umo "b'", 

ma.do "mu..U.-i..pUe.a.dolt". 
- 

Cua.ndo la. pala.blta "muWpUe.a.dolt" va a.e.ompa.na.da de. la. .,-,a.la.- 
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ona. "in.VeJL6i6n." .6e. U6a. paJta. 1te.6~e. .6o.tame.n.te. a..t e.ne.eto mui.tipU 

eadon. de. un e.ambio e.n. ra. in.veJL6i6n.; pe.Jto e..t e.on.e.e.pto de. muU:.ipUc.a. 

dolt es de. a.pUe.a.c.i6n. 9 e.n.e.Jta..t y pue.de. .6 e.Jt uUUza.do .:tambi~n. a.£. ina 

.:taJt .to.6 e.a.mbio.6 e.n. .ta. de.marr.da. de. e.xpoJt:ta.c.i6n., .to.6 gM.:tO.6 de.£. gobie.Jt 

no , e.ambio.6 e.n. e..t ccnsumo y en. Los impue..6.:tO.6. En. t.odo e.MO e.£. e.6e.e. 

.:to QUe. un e.a.mbio de. a..tguno de. .to.6 e.ompon.e.n.te6, de. .ta. de.man.da a9~e.ga. 

da. e.a.U6 a. .6 o bite. e.£. MVe.£. de. in.glte6 0 "CUe.Jti.6 PcfJU.bU6 ", vie.n.e. me.dido 

POIt .ta. derusiada. de..t in.glte..6 0 co n. »es pe.do a. es a. vaJtia.b.te.. En. e..t c.a. 

.60 e6pe.u6ie.o de.£. muU:.ipUe.adolt de Eo: in.veJL6i6n., es te s e e.a..te.u.ta. a. 
" 

.:tJta.v~ de. .ta de.Jtivada. de.£. in.glte6 0 con 1te6 pe.w a. .ta in.veJL6ic1n. ldY / 

dT). Ve.be. noran» e. QUe. e..t Ite.upltoc.o n.o es o tna. e.O.6a. .6in.o .ta. pltope.n 

.6i6n. ma.Jtgin.a..t a in.ve.Jt.:tiJt. 

No ob.6.:ta.n.te., ha.y QUe. a.dve.!tUJt QUe. e.n. una. .6ilua.c.i6n. de. p.te. 

no e.mp.te.o, e.£. mu1:U.pUe.a.dolt a.qu1 de6 e.Jtilo muy di6t.C{_lme.n:te. n.o.6 dcvui 

una. plte.die.c.i6n. ade.e.ua.da. de. .tM e.Qn..6 e.e.ue.n.c.iM de. un in.Meme.n.to e.n. ro: 
in.veJL6i6n. de.bido a. QUe. ess:e pnovoeasu: un.ie.a.me.n.te. e..te.vac.i6n. de. pit e. 

U0.6 y de. .:ta..6 a..6 de. in.te.Jt~, mM bien. QUe. un oumento de.£. in.glte..6 0 - -_- 

Ite.a.£. y a.M e.ua.n.do .6e. in.c.Jte.me.n.te. e..t in.glte..6o n.Qmin.a..t, e..t in.gJte6o Ite.a.£. 

que. .6 e. 0 bte.n.ga de.pen.de.Jtci de. c_6mo Los MVe.£.e6 de. plte.c.i0.6 lj ras a..6 de. 

in.te.Jtu a 6 e.ete.n. .to.6 9 a..6 ros de. co n..6 umo e. in. v eJL6 i6 n. . 

2.1. EL MULTIPLICAVOR VEL SECTOR REAL EN UNA ECQNOMIA CERRAVA 

E IMPUESTOS VETERMINAVOS EXOGENAMENTE 

P a.Jta. .ta. 0 b.:t en.c.i6 n. de. .to.6 muWpUe.a.do ItU en. una. e.e.o n.o m£a 

e.e.JtJta.da..6e. de.be. e6pe.c.i6ie.aJt an.te. .:todo e.uci.te6 .60n. Los .6e.c..:tOlte6 QUe. 
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e.on60Juna.n .e.a. dema.nda. a.gJtega.da. Ij e.wU e6 .su pa.pef. en la. de;teJt.Jn£nac£6n 

def. ..ingJte6 a • 

Lo.6 .6 ec.toJte6 que bu:eJtv..ienen en la. de;terun-i.na.c£6n de la. de 

ma.nda. a.gJtega.da. de una. ee.onom£a. eennada .6 on: Lct6 6amJ.Lict6 a. :tJta.v{r!:, de 

lo.6 gct6tO.6 de e.On.6 umo que Jtea..e...tza.n; La..6 e.mpJte6 ct6 que dema.nda.n b..imM 

de ..invVL6..i6n if ef. gob..ieJtno a. :tJta.vM de lo.6 ga..6.to.6 e6ec.tua.do.6 Ij .iD.6 ..tm 

pUe6tO.6 que Jtee.a.uda.. 

El modero a. ut,[J~ZM en es ta. pard:« del e.a.pUu.to e6tcf.6 '..1j eta 

a. muc.ha..6 .6..impUMe.a.c£one6 u« que lo 6unda.mental M Uega.Jt a. e.omp'Le.n- 

deJt La ..impoJtta.nc£a. que pa.Jta. e.ualqu..ieJt ee.onom£a. Uenen la..6 ma.grUL!.1dM 

de lo.6 mui.tipUe.a.doJte6. 

El co n.6 umo, la. invVL6..i6n, Los gct6tO.6 def. gob..ieJtno Ij lo .s .im 

pUMtO.6 .6 e e.ompoJtta.Jtan. de .e.a. .6..iguiente ma.neJta.: 

a.) COn.6umo (C): SupondJtemo.6 que ros gct6:tO.6 pVL6ona.le6 de e.On.6umo lie 

nen una. Jte.ta.c...i6n d..tJtec.ta. Ij exc1.u6..iva. e.on ef. n.£vef. de nerd:« pe-'L6 0- 

nal des pon.£ble. S..in e.mba.Jtgo debe des taaans e que a.c1n. e.u.a.ndo i....o.6 - 

ga..6tO.6 de e.On.6umo :tenga.n una. 1Le.ta.u6n d..tJtec.ta. con el Mvel de Jten 

:ta. d..t.6 po n.£ble, lo.6 ..incU v..iduo.6 a.umenta.Jtan .6 u co M umo al a.umen-taJt - 

.6U Jtenta. peJto no en la. e.a.n:t..tda.d en que ~;ta. a.umente. En odnas pa. 

labJtct6, a mecUda que .e.a. nerd:« aumera:a., lo.6 e.on.6umi.doJte6 ga.-6;(:c_Jtan 

pard:« de e6 e aumento, peJto no todo pUe6 PJte6eJt..iJtan ahonnan. UeA- 

1:(1 e.anlidad. AI::,J., ef. aumento total de la nerd:« .6 eJta ..igua.l a .e.a. 

~ uma def. aumento de Los gct6tO.6 de cons umo Ij del aumento def. clio 

nru: 10 VL6 0 nal . 



Et c.ompolLta.mi..en:to del. C.On6'umo aqtU de6cJUJ:o, c.oMe6ponde 

a La: des cJUpu6n de 1a "Ley P.6.<.c.o16g1c.a Fundamental" de Keyne6 y - 

10 expUc.a al aJtgume.n:taJt que .ia so.us 6ac.u6n de la.6 nec.e6.<.dade6 - 

pJtbnaJt.<.a,6 .<.nmecU.a.ta,6 de un .<.nd.<.v.<.duo e6 nOJunalmen:te un moUvo md'.6 

6ue.JrJ:.e que e1. que lieva .ta ac.umulac..<.6n; ~te r11;t{jno c.am6.<.aJtd de - 

nOJuna .<.mpolLtan:te c.uando .6 e pO.6 ea un uelLto gltado de .6 a;tU 6ac.u.6 n - 

de W nec.e6.<.dade6 ptt.<.maJt.<.M, .6a.:tJ.!., 6ac.u6n que .6 e btd ob.:te..rU_e.ndo a. 

mecUda que aumen:te el. n.<.vu de .<.nglte6 O. 
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c = COYL.6umo 

Co = COYL.6 umo ex6g·e.no 0 .<.ndepe.nd.<.ente del n.<.vel de .<.n91(.e.6 01 

c.1 = PltopeYL.6'<'6n MaJtg.<.nal al C.OYL.6umo 

Y d = I nglte6 a d.<..6 po n.<.b1e (I nglte6 a Nauo na.£. - I mpue6 to.6) 

La palLte du .<.nglte60 d.<..6ponib1e que no .6e c.QYL.6ume es el - 

que .6 e ahonna. POIt 10 que: 

S = Yd - C 

donde: S = Aho!t!to 

Yd= Ingtz.e,oo fupon.<.b1e 

la .6ub-.<.nd.<.c.e (0) de.notaJtd en 10 .6uc.e,o.<.vo a 1M vaJt.<.a.b1e6 '<'ndepeJ1 
d.<.en:te6 0 ex6genM. 
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• 

PalLa fa ;te.0JUa. Ke.yne6,[ana 0 <, < 1, pOll. i.anro fa nJtac. 

u6n 1-c.1 que. no .oe. dedcca a.t c.on.ou.mo, c.on.oUtuye. fa nJtac.u6n del.. 

J..ngJte6 0 cU6 poMbfe. que. .0 e. ahonna. Uamada "PJtope.n.o,[6n maJtg,[na.t a.t 

ahonno" . 

e) Inve./t6,[6n (I): Uno de. £.0.6 nac.t.oJte6 que. ge.ne.Jtaime.nt.e. oc.a.o,[ona va 

!tJ..auone6 e.n e1.. Mve1.. de. ,[ngJte6 0 es fa J..nve.!t.6,[6n, .6,[n e.mb aJtg 0 , 

.6 u c.ompoJtt.am,[e.nt.o de.pe.nde. de. mueha» caus a.o y no pue.de. at.JtJ._bu.Vz_ 

.6 ere ;te..6JtJ..c.ame.nt.e. una con c.a.Jl.1ic..:te.Jt de. e.x.c.iU6,[v,[dad. 

La. nunu6n de. ,[nve.!t.6,[6n de. una. e.c.onom1.a. e6;ta. c.ompue6;ta. - 

poJt eremenxos que. de..t.e.Jtm,[nan fa.o c.aJtac.t.e.Jl..i6tic.a6 pJtop,[a.o de. e6a 

e.c.onom(a. Vado e6;to, .6e. c.ol1.6,[deJJ.aJta. c.omo una va.JtJ..abfe. ,[nde.pe.n- 

cUe.nt.e. de. mane.Jta que.: 

. I = I o 
c) Ga6;to Gub e.Ji.nctmen.t.a.t (G 1 e. I mpu.0!i .to.6 (Tl: En c.ua.tq u.J..e..Jt peiUo do - 

de. tie.mpo e1.. gob,[e..Jtno pue..de.. a.u.me.nt.aJt (cU6mJ..nu.J..Jt} fa de.manda gfo 

b a.t .6,[ e...te.va (Jte.duc.e.) .6 U6 c.ompJta.o de. b,[e.n cs y .6 e.Jtv,[c.J..O.6 0 .6,[ dJ...o 

mJ..nuye. Lau.me.nt.al. fa paJtt.e. que. qu.J..t.a de. es a c.oJtJtJ..e.nt.e. a t.Jtavu - 

del. c.obJto de.. J..ml?Ue6;tO.6. 

Ya que. .ta6 de.w,[one6 de...t gob,[e.Jtno Jte6 pe.c.t.o a fa po.f...U.,[c.a. 

n,{J.,c.a.t, muc.ha.o veccs no de..pe.nde.n de. c.aU6a.o e6t.JtJ..c.t.ame.nt.e. e.c.on6mi 

cas (pue.de.n ve..M e.. ;tamb,[&t ,[nnfue.nuada.o poJt c.aU6a.o .6 oc.,[a.te6 0 PE_ 

£..£t,[c.a.o l , ;tomaJte.mo.6 a fo.6 ga.o;t0.6 gub e.Jtname..nt.a.t~ c.omo. J..nde.pe.n- 

cUe.n.te6 0 e.x.6ge.n0.6. SJ..milaJUrJe.n.te.j .to.6 J..ngJte60.6 J..mPO.6,[;t,[VO.6 .tam 

b,[~n .6 e.. c.on.o'[de.JtaJta.n e..x6ge..n06 . 
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PoJz. .ta.n:tO: 

T = TO 

Como .6 e. e.xpUc.6 aYLivU.oJz.me.n..te., e.n el.. nivel. de. e.qu1.Li.bJt..i.o 

fa ~e.manda agJz.e.gada Jz.e.at e..6 ~guat a la de.manda agJz.e.gada plane.ada - 

de. mane.Jz.a que. Lo: v~au6n no plane.ada, e.n ~nve.n..t~0.6 es ~guat a 

c.e.Jz.O !f fu e.c.onom1a. ,6 e. halla e.n una ,6Uuau6n de. la que. no q~e.Jz.e. - 

,6o.f..j_.tz. !fa que. no e.nc.ue.n..tJz.a moilvo pMa que.Jz.e.Jz. hac.e..tz.lo. 

Ma.tema.t.,[c.ame.n..t e.: 

v = C + I + G ( 1 ) 

Y = Yd + T (2 ) 

Y d: C + s (3) 

SU.6 .t{:tu!fe.ndo ( 3) e.n (2 ) .s e. ile.ne. que.: 

v = C + S + T 

pOJz. .tanto: 

C + I + G = Y = C + S + T 

Re..6.tando C de. ambo.6 Ladas ob.te.ne.mo.6 ro: e.xpJz.e..6~6n: 

I + G = Y = S + T (4) 

donde. el. cado -uC{u;[C[)[d'o Jz.e.pJz.e/.l ento: Las ..i.n.ye.c.uone6 at gall.to !f el.. ..e.ado 

de.Jz.e.c.h 0 Las 6il.tJz.ac-i.o ne..6 del.. 9 as to • 

La e.xpJz.e..6..i.6n (4) c.on..6ti.tu!fe...e.a c.ond..Lu6n de. e.c,,~6.Jz...i.o de. 

una e.c.onomCa, ..e.a c.u.at e6.tabte.c.e. que. at .6 e.Jz. ..i.ngJz.eJ.:.o (Yl ..i.guai at gM~ 

.to de. ..e.a e.c.onom{a (C + I + G), ..e.a pOJz.u6n de1.. ..tn.gJz.e..60 que. no e..6' c.on 

.6um..i.da (S + T ), de.be. .6e.Jz. ..i.gual a ..e.a pOJz.c...i.6n del. gM'{O del.. pJz.oduc..to 
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6..wal qU(J. no .6 e. dedcca a. b.cenes de. C.OI1.6 wno 11 +G) • 

A.t mode.co pue.de. pJz.eJ.j e.ntd:M ere de. .ta .6.{gu.{e.nte. mane.Jz.a: 

Y C + 1 + G Cond.{u6n de. e.q u.{UbJz..{_o 

C = Co+ c.1 Yd (a) 

1 = 10 (b) 

G GO Cc.) 

Yd = Y - T (d) 

T = I (e.} 0 

Ie.) e.n Id) c.on .to que. 

Yd = Y - TO 

fue.go, .6uo.t.UWje.ndo (6) e.n Cal 

Mna.tme.nte. .s e ).;,uo:t{;tuye. Ig1, Ibl y Cd e.n .e.a c.ondiu6n de. e.qu,il_.{_bJz..{_o 

Y .6 e. des pe.j a Y: 

Y = 1 
(CO + 10 + GO) 

c.1 
;[0 - 

(1-c.1) (1-c.1) 

s.{ k = 1 
Y kO 

91 
e.ntonc.e..6 : = --- 

(1-c.1) (1-c.1) 

Y = klCO + 10 + GO) - kOTO (5) 

A "e" .6 e. .te. de.nom.{na c.oe.6.{c..{e.nte. mu£:tipUc.adoJz., ua que. .6 e. 

gUn ro. e.xpJz.e..6.{6n (5) un c.amb'{o de. c.ualqu.{e.Jz.a de. .to)';' c.ompone.nte..6 e.xq_ 

ge.no)';' de. .ta demanda. agfte.gada (CO' 10' Ga) "Clj_e.Jr...,{_lJ P6JtibU-6", pJtodu 

wa un c.amb.{o e.n .ta nenra .{g uai. ai. c.amb,,{_o de. es a vaJz..{ab.te. mui;U_pU 

c.a.do POft k. 
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Af e.oe.fi..iue.nte. IIk-O" .tamb..i~n..6e. i« de.n.omin.a mul.UpUe.adolt,. 

pe.tr.o ess:e: .6 e. 1te.6..ie.tr.e. at e.amb..io que. e.xpe.tr...ime.nta e..t n...(ve..t de. Ite.nta 

e.uan.do f0.6 ..impUe6.tO.6 aume.n.tan. a d..i.6min.uye.n. pe.tr.man.e.Ue.n.do fM de.mM 

vaJUabfe6 e.OYl..6.tan..te..6. 

Ef e.6e.c..to mu.1ilpUe.adolt de. Los ..impUe6.tO.6 .60bfLe. e..t MVe.i - 

del. ..in.glte6 a es n.e.ga.t..(vo Ij .6 U vakon: ab.6 of uta es me.n.on que. e..t mu.t.t..i - 

pUe.ddon de. Los gM.tO.6 de..t gob..ie.tr.Yl.o (y de. e.ua.tqu..ie.tr. 0:tM.. vaJt..iaofe. - 

de. fa de.man.da agne.gada) ua que. 0 (e.1 < 1, de. man.e.tr.a que., "cae.tt..i.6 - 

PcVUbU6", un. aume.nto e.n. f0.6 gM.tO.6 de..t gob..ie.tr.n.o 9 e.n.e.tr.atta un. ..in.c.!te. - 

me.n..to e.n. e..t MVe..t de. e.qu..iUbJt..io de..t ..in.gfte6 0 .6upwon at aume.nto que. 

ge.n.e.JtaJt1a un.a d..i.6min.uu6n. ..igual e.n. fo.6 ..impUe6.tO.6 fte.e.audado.6 bajo 

fM mi.6 mM co n.d..ic...io n. es . 

Un. ..in.e.fte.me.nto au.t6n.omo, e.n. algun.o de. fo.6 e.ompon.e.n.te6 de. ~ 

fa de.man.da agfte.gada hatta que. e..t ..in.gfte6 0 aumerd:e hM.ta que. fa e.an..t..( 

dad de. ahonno ge.n.e./tado e.n. fa e.e.on.omCa((1-e.1).YJ, .6e.a ..iguai al gct6- . 

.to aut6n.omo hab..ido me.n.o.6 fa fte.e.audado pan ..impue6.to.6. En. 0.tJta.6 pala 

bnM, e..t ..in.gfte6 0 aume.ntatta hO/.>.ta que. e..t ..tn.c.!te.me.nto e.n. fct6 ..in.ye.e.uo 

n.e6 at gM.tO oJt..(g..in.adM 100ft un.a vaJt..iac...i6 n. en. algun.o de. lo.6 e.ompone..n 

.te6 de. fa de.man.da agtz.e.gada ge.n.e.tr.e.n. un. ..in.gfte60 que. e.aU6e. un. manto - 

..igual e.n. Las 6..il.tJtauon.e6: 

(1-e.1)·Y CO+IO+GO - e.JTO 

(1-e.1)·Y + e.1TO = CO+IO+GO 

Natutz.a.tme.nte., e.n. fa ne.aUdad, un. e.amb..io e.n. un.o de lo.6 e.te. 

me.n..t0.6 ile.n.e. que. a6e.c..taJt a lo.6 de.mM a .tJtavM de..6u e.6e.c..to .6obtz.e. U 



I 
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rU.vel. de. nenxa; Un cambio de. fa. demanda aUe.Jtah..{f el. rU.vel. de. Ite.n:ta 

dilte.c.:tame.n:te. a :tJtav~ de. un. cambio del. C.On6 wno au:t6nomo (CO), fa - 

iYLVeJL6i6n au:t6noma (10) 6 lCL6 compltCL6 gu.be.ltname.n:tale6 (GO) e. iYLdi 

sectomenxe, a :tJtavv.. del. cambio e.n Los pago.6 de. .tJz..aYL.6ne.Jte.nUCL6 0 - 

Los impue6 :to.6 (T 0)' El cambio de. Ite.n:ta ouede. e.ugi/t cambio e.n lo.6 

otno« c.ompone.n:te..6 de. Lo: de.manda aglte.gada. La lte.ac.c.i6n del. COn6wno 

ante. una valtiac.i6n de. la neni»: e6M iYLc.luIda e.n el. model.o u« que. .6 e. 

ho: .6u.pue..6:to al COn6wno como nunc.i6n de.l iYLglte6o. PodJU.a. inc.luiJL6e. 

:tambie:n la lte.ac.u.6n del. ga.6:to de. inve.Jt.6i6n ante. cambio.6 de. la Jte.n:ta 

.6u..6:ti:tuye.ndo la nunc.i6n I = 10 po~ la 6unc.i6n de. inve.h...6i6n I = 10 + 

i1Y, 0 e.n algan o:tJto model.o POIt la iYLve.h...6i6n 6CL6ada e.n Lo: :te.oJUa - 

del. acel.e.h..adoJt I:t = 10+ W IY [Y :t -1 ) . 

2.2· EL MULTIPLICAVOR VEL SECTOR REAL EN UNA ECONOMIA CERRAVA 

E IMPUESTOS VEPENVIENTES VEL ·NIVEL VE·INGRESO 

Si .6 uponemo.6 que. .6 e. pe.JcJn..Ue. que. l0.6 iYLgJte6 0.6 impo.6i:tivo.6 

va!Ue.n can la neni:«, podJUan cons idenanse. a We6 inglte..6o.6 como una 

6unc.i6n line.al de. v..:ta, lo que. no.6 d{f la .6iguie.n:te. nunc.i6n impo.6i:ti 

va. 

j 
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donde tI = Phop~i6n mahginat a la impo~ici6n2 

El modelo puede Phe . .6 entaM e matemw.c.amente de la ~i- 

guiente maneha: 

Y = C + 1 + G 

C = Co + c.IYd 

T = TO 

(aJ 

(bJ 

( c. J 

(dJ 

(eJ 

G = GO 

Yd= Y - T 

tuih (e) en (dJ c.on lo que 

Yd = Y - T - t Y . 0 1 

wego, ~U6tduljendo (61 en (a): 

C = Co + c.I (Y - TO - t 1 Y 1 (g) 

6inalmente .6 e .6 U6titulje (g), (b 1 Ij (c) en Lo: c.ondici6n de equlii- 

bhio Ij .6 e des peja Y: 
c.I· TO 

(1-c.1 (l-t.1)) 

2 El pahametho t 1 indic.a La. nhac.ci6n de t.cdo c.ambio de henta 
que Jtetiha el gobiehnD de Los hec.eptoJte.6 de Jtenta con una 
e.6tJtuc.tuha impMitiva dada. 8 c.ompaJtable at c.M a de Impu~ 

to SobJte la Ren-ta phopoJtc.ionat. 
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S-<- 1<.' = 
1 lj 1<.' 

c.1 
e.ntonc.e-6 : = 

(l-c1 (1-:t1)) 0 (1-c.j (1-:t1)) 

y = 1<.' !CO+IO+GO) - I<.O'TO (6) 

En £.a e.xpfLe-6-<-6n (6) .pu.e.de. ob.6 e.!LvaJL6 e. qu.e. .e.O.6 mu.i..UpUc.a. 

dOfLe-6 1<.' lj 1<.0' .60n me.nOfLe-6 a .e.0.6 mu.i..UpUc.adOfLe-6 I<. lj 1<.0 de.R.. mode 

.e.o onxerdo): fLe-6 pe.c.tivame.nte.. En e.6 ecto , to. apaMu6n de. .e.0.6 -<.mpu.~ 

xos .6 ocn« e.i.. -<-ngfLe-60 fLe.du.c.e. e.R.. co Yt6 Wno palLa c.ada uno de. .e.0.6 MVe..t.eA 

de. -<-ngfLe-6o. Es ta. fLe.du.c.ci.6n.6e. e.xpUc.a pOfLqu.e. e.R.. consumo de. tas 6ami. 

Ua.6 vd: u.n-<.do ai.. -<-ngfLe-60 d-<..6poMb.e.e. y .e.O.6 -<-mpu.e-6:tO.6 fLe.du.c.en ahona: - 

est:e. -<-ngfLe60 e.n fLe.R..au6n con e.R.. m-<..6mo -<-ngfLe60. Mie.ntfLa.6 .e.a pfLope;l-- 

.6-<-6n mafLg-<-nai.. ai: C.OI1.6u.mo de.R.. mode.R..o an.tWofL e.fLa c.j,.e.o qu.e..6e. con 

.6 u.me. pOfL c.ada urddad de. aumens:o dd -<-ngfLe-6 a en e.R.. pfLe6 erd:« mode..e..o es 

Lo.6 -<-mpu.e..6 tos .6 0 bfLe. e.R.. -<-ngfLe..6 0 fLe.du.c.en e.R.. mu.i..UpUc.adcfL pOfL 

qu.e. d-<..6 m-<-nu.lje.n e.R.. -<-nc.fLe.me.nto -<-ndu.udo de.R.. C.OI1.6 u.mo, PfLO cedenxes de. 

c.amb-<-o.6 e.n e.R.. -<-ngfLe..6 o • Cu.ando Los -<-mpu.e.J.5:tOJ.5 .6 on -<-nde.pe.nd-<.e.Me6 de..e.. 

Mvd de. -<-ngfLe6 0, u.n -<-nc.fLe.me.nto de. u.n boUvafL e.n e.R.. -<-ngfLe..6 0, e.i..e.va 

e.i.. Mvd de. -<-ngfLe6 a d-<..6 po Mb.e.e. e.n un b.oUVafL lj e.R.. c.oYt6 u.mo -<-ndu.udo 

aumerd:a: c.1 veces e.R.. -<-n.c.fLe.me.nto dd -<-ngfLe6 a d-<..6 po n-<.b.e.e.. S-<-n e.mb a.fLg 0, 

c.uando hay -<-mpu.e-6:tO.6 de.pe.nd-<-e.nte6 de. Y, un aumeni» de. u.n boUVaA e.n 

d -<-ngfLe..60, e.R..e.va e.R.. n-<.ve..e. de. ingfLe..60 d-<..6pon-<.b.e.e. .66.e.o e.n U-:tj) 

boUvafLe6 • 

At -<-ntfLodu.w T = 6 (Y) .6 e. -<-nc.fLe.me.ntan i..a.6 6d:tfLaci.o r; e..6 de.R.. 

. ga.6:to lj.6 e. neiiiu:e: e.R.. mu.i..UpUc.adQ!(.. Co n est:e tipo de. bnpu.e6 -to, .e.O.6 
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Qgmb~o~ e» lo~ Qompo»ent~ de la dema»da ag~egada tie»e» u» e6ecto 

m&.l dl!.bil s ob~e el rU.vel de ~»g~~ 0 que QUMdo lo~ ~pu~to~ ~ on - 

~depe»~ent~. E6te aspecto del ~pu~to M.£ Qo~~d~ado ~ec.i.be 

el »omb~e de ~tabilizado~ automw.Qo, ponou». el vai.on: mM bajo del 

muitipUQado~ amo~gua ios e6ecto~ de Las nluauauo»~ de la de-' 

ma»da ag~egada ~ob~e la eQo»om.£a. 

2.3 EL MULTIPLICAVOR VEL SECTOR REAL EN UNA . ECONOMIA ABIERTA 

. E . IMPUESTOS' VETERMI NAVOS . EXOGENAMENTE 

Ante.JUo~ente ~e ~»cUQ6 que el mg~uo de equiUb~o e~a 

aquel que QOiWegu£a. que fa dema»da ag~egada ~eal 6u~a ~gual a l!..a 

demMda ag~egada plMeada; l!.,6te es ~gual al gMtO aut6»omo pl~lea 

do cUv~cUdo po~ la tMa mMg~»al de 6~au6». Cua»do fa eQQnom(a 

Qom~ua QO» el nes :» del mu»do, lo~ p~oducto~e6 del p~ ve»den - 

pard». de la p~oduQu6» dom~tiQa como expouauo»~ Ij a .su vez , la~ 

6ami.UM Ij Las emp~~M QOmpM» bie»e6 Ij ~~viuM p~ovruentu del 

ede.JUo~; M.£, p~e del gMto del pa£6 »0 ge»~a p~oduQu6» »ae-Lo 

»al. 

El rU.vel de ~pouauo»~ depe»de e~e O~M QO~ M , del 

~»g~~ 0 total del. p~. Cua»do ~ elevado, Las 6amJliM Ij tos 2.mp~~ 

~M adqui~e» mlf6 b~e»~ ~pouado~ que Qua»do es bajo, pOJt. tan.1.:.o po 

demM exp~u M a lM ~pouauo»~ como u»a 6u»u6» del i»g~~ 0 : 

M = MO+mJY 

Cua»do u»a p~ g~a»de Qomo lo~ E6tado~ UrU.do~ exp~'nenta 
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un.a. fiueJLte. e.xpa.YL6-i.6n. e.omVtua£, el. mcAe_me.n.:to del. n.-i.vel. de. nerd:o: 

gen.eJta.do d6. iuga.Jz. a. un.a. c..fl.e.ue.n.:te. e.0JUri_e.n.:te. de. -<-mpoJUa.uon.e6, fo - 

que. fl.e.Pfl.e6 erdo: un. awne.n.:to de. nerd:« pa.Jz.a. 0:tJr..0-6 pCLC6 es e. -i.n.due.e. J un.a. 

el.e.vau6n. del. n.-i.ve.f de. -i.mpoJUaUon.eo de. u:t0-6, to e.ua£ aumerd:o: - 

.tM exponxacco n.e6 de. fO-6 £6 tado« Un.ido-6 I e.n. un.a. medcda que. de.pe.n. 

de. del. gfl.ado e.n. que. es te. pa..-C6 pa.JUiuP.e. en. el awne.n.:to de. fO-6 de 

mtU mVte.ad0-6. r odo e.llo e.on.Ue.va. a. un.a ui:truOfl. el.e.vac..i6n. de. fa. 

nerd:« de. £6:tado-6 Un.-i.do-6 y aumerd:a aWl. mtf6 -6u-6 -<-mpoJUauon.e.-6 pfl.ove. 

n.-i.e.n.:te6 de.f nesro del mundo , E-6:te. he.e.ho co nU.n.ua.Jz.a fl.e.peJte.u:t_[e.n.do 

en. .ta. in.:teJtfl.Ua.c..i6n. de. fa nenra de. Los £6:ta.do-6 Un.-i.do-6 y fa de. foc 

o:tJr..o-6 pWe.-6. No oos rant:«, dado que. fM pfl.ope.YL6ion.~ mMgma..te.-6 a. 

impoJUa.Jz. e.n. xodas fM e.e.On.Om[M que. i.n.:tVtvie.n.en. es men.ofl. que. uno, 

e.n. e.ada -6 «ces iva. fiM e. del pfl.O ces 0 i!z.a. di.-6 min.uYe.YI.do el. gM:tO, nas to. 

que. .ta fl.e.n.:ta. lie.n.da a e6:ta.bi.UZaM e.. 

Si Ve.n.e.zuela fl.e.pfl.eo enxana el e.M 0 de. un. pCLC6 gfl.a.n.de. I de. 

man.eJta que. a..t e.ome.fl.C'A.M con o.tnos pa.1,6e6 e.je.fl.c..ieJta i.n.fifue.n.w -60- 

one. el in.gfl.e6 0 de.f »esro del mun.do, podJUa a.d~ e. que. .tM e.xpOfl. 

:taUon.e6 ven.e.zolan.a-6 dependen e.n. ue.!1;to modo de. -6U-6 impoJUa..uon.e6 lj 

POfl. ende: del -Ln.g fl.U 0 naiu.o n.a..t, p eno e.omo Ve.n. ez uela eo el ;t.-Cpi.e.o e.a 

.6 a de. un. pCLC6 pe.que.no en. fl.elau6n. e.on. el fl.e./.J:to del mun.do, .ta de.ma.n 

da de. exponrac.io n.e.-6 dependena. e? pe.c..ia..tme.n.:te. del n.-i.vel de. in.gfl.u 0 de. 

.tM n.auon.e6 e.x:tJr..anj eJtM y no de.f Mvel de. -i.n.gfl.e6 0 i.n.:teJtn.o. POfl. :tan. 

:to, e.oYL6ide./i.aJte.mQ-6 a. fao e.xpof(;tauon.e6 e.omo pa.Jz.:te. del gM:tO au.tono 

mo p.tan.i.file.ado don.de.: 

x = X o 
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LaJ.:i e.xpoJttauo n.e6 n.e.:tct6 lNX t, lte.ph..e6 e.ntan. .ta eLL 6 e.h..e.n.c.ia. 

~rWz.e. .ta.6 e.xpoJttauon.e6 :to:ta.te6 (x) lj .tct6 bnpoJttaci.on.e6 :to:ta.te6 (M) • 

Como es .6abido, .ta de.man.da aglte.gada Ite.al [Yl de.be..6e.tt - 

,[gua.f..'.a .ta deJiianda aglte.gada p.tan.e.ada patta que. La. e.e.on.om.[a .s e e.n.cue.n 

:tJte. e.n. una .6i:tuaU6n. de. e.qu.-i.UbJt.-i.o 

E.t mode..to pue.de. plte6 e.ntaM e. ma:temlf:t:ie.ame.n.:te. de. .ta .6igu,[e.!: 

:te. man. etta : 

Y = C+I+G+NX 

C 

I 

Con.cUu6n. de. e.qu.-i.UfiJU.o 

(al 

(b) 

Cc.) 

Cdl 

Le.I 

Ln 1 
(g) 

ChI 

G = GO 

Yd = Y-T 

T = TO 

NX = X - M 

X = Xo 

M = MO + 1n1Y 

E.t multipUe.adolt e.n. esxo. e.e.on.om.[a .6 e. ob:ten.dttr1.. al .6U6titu,[J7.. 

Ihl lj Ig) en. (6) y Ie.) e.n. Cd) e.on. .to que.: 

NX = Xo •. M 0 - In / (X) 

Yd = Y - TO Ij) 

.tue.go, .6U.6:t,[:tulje.n.do Ij) en. la) que.da: 

C = CO+e.1IY-:to) Ihl 

Mn.a.i.me.nte. .6 e. .6 U6ti;tuye. I h), I b), Lc) e. Ii) en. to: e.o n.cUci.6n. de. e..J u.-i. 

UbJt.-i.o y .6 e. des pe. j a. Y: 
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y = 

y h." = o 
c.1 . erdo nc.e6 : 

(1-c.7+m1 J 
Si h." = ----- 

y = h." (e +1 +X -M J - h. "T o 000 0 0 

Ve.be. ob.6eltVaMe. que. e..e. muLtipUe.a.doJt h." y e..e. mul;t.Lplic.a 

don: h.O" de. fa. e.xpJte6i611 (7) .6011 me.noJte.6 a. f0.6 mu1;t{_pUe.a.doJte6 h. y 

e..e. muLtipUc.a.doJt h.O de. una. e.e.ol1om.ia. e.eJtJta.da. «es pe.c;Uva.me.n;te. (dor-de. 

T = T 0 J. E6.to.6 e. de.b e. a. que. fM impoJt.ta.c.io 11e6 Jte.pJte6 e.YLta.11 UI1a. o~ 
c.i6n a.dic.ional de.l 6fujo de. qas ro , Una. poJtc.i6n de.l e.a.mbio e.n ei.. in 

gJte6 a .6 e.Jtci ga.6.ta.da. e.n e..e. e.x.teJtioJt y poJt i.anro , 110 e6.ta.Jtci dM ponibfe. 

pa.Jta. e.l C.On.6 umo de. fo.6 ve.ne.zofa.l1o.6. 

La. 6Jta.e.c.i611 de. un c.ambio e.11 e.l ingJte6 a que. .6 e. ga.6.ta. e.n Lm 

e.c.onomta.. 

SUpOYlga.mO.6 que. poJt algUVl.a. Jta.Z6I1, Las 8a.6:t0.6 de. iI1Ve.!L6.z611 

a.ume.n;ta.n. E6.to pJtovoc.a.Jtci un a.ume.YLto inic.ial de. fa. nerd»: igual at i!!:_ 

c.Jte.me.YLto de. fa. inveJt.6i611. EI1 e.6.te. c.a.6 0 e.1 no.6 die.e. que. er. a.ume.n:to - 

inic.ial de. neni« il1duc.iJtci un a.ume.YLto de..e. C.On.6 umo, peltO mJ 110.6 dcce: 

qu~ pard:« de. e.6e. a.ume.YLto de.l e.On.6umO.6e. dUugiJtci hac.;« fa.6 impor..J.::a. 

c.ione.6. POJt .ta.YLto e.11 fa. .6 e.gunda. Oa.6 e. de.l pJtoe.e6 0 de. e.xpa.nai(111 £.c. -." 

nerdo: iYLteJtioJt a.ume.n;ta., peltO 110 e.11 fa. c.a.n.tida.d .to.tal de.l. e.o n.6 umc in 
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V.i6:to Ija ctf.guno.6 modeto.6 .6.unpU6ieado.6 Ij en 60lUna get:efta.f_ 

e.n que.'e.oYl..6.i6:te et mufM_pUeadoft dei: ingfte60 Ij.ta J.mpoJt:tanua del- 

to: eonduee, en .ta .6igu.J.e.n:te 6a.6 e , a un au.me.n:to det ingfte6 0 meHOft 

det que. hubie.Jta .6ido en otn» e.a.60, uo: que ahotu: pM:te det aumer.to 

de. .to.6 ga.6:t0.6 .6e. deivio.Jufn haua Ea: J.mpoJt:tau6n. 

Mi., paJta un au.me.n:to dado de. .ta de.manda au.:t6noma, et :ta 

mana det mui.tipUeadoft .6 e xeduee. .6 i m 1) O. 

E.t mufM_pUeadoft k." Ij et k.o!' :tambi&t pueden e.xpfte6 aJt6 e. 

de. .ta .6igu.J.en:te. mane.Jta: 

Ij k." =----- 

Aq£Li e1 es .ta pftopeYl..6i6n maJtgJ.nal a e.ompftaJt bie.ne1l de. con 

.6 u.mo pftO duudo.6 J.n:t erd.o n: 0 exi: vU.OIUn en:te Ij m 1 es .ta pftO P e.Yl..6 i6 n maJt - 

gi.nctf. a e.ompJtaf1. biene6 pftoduudo.6 en et exte.Jti.oft. BMado en es i:o , . 

e.1- m 1 fte.pfte..6 e.n:ta .ta pftO pe.Yl..6 i6 n maJtginal a co mpJtaf1. bien es nauo.:a.te6 

Ij es .ta magni.:tu.d ftetevan:te. paJta de.:teJl.Jrl,{_Yl.aJt.t0.6 c.ambio.6 e.n et rU.vet 

de nerda in:te.Jtna. 

e6e.c.:to que. eau..6a en .ta eeonomia, puede e.on~e que. e..t mu..t:t).r-Ue.~ 

don: det ingfte6 0 e6 aquet que no.6 indi.ea pOft c.u.an:to ho: de. mu..t:t).r-~U- 

eaJt.6 e. una vaJti.aei.6n e.n et gM:t.O au.:t6nomo pafta ob:tene.ft .ta· vaJti.aG[6n 

e.OMe6 pondi.en:te en et ingfte6 0 de e.qu.i.UbJti.o Ij La de.manda agfte.gc..da.. 
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"FUNVAMENTO TEORICO VEL MOVELO" 

CO¥L6'{deJl1tndo a fa. e.c.onome.;tJUa. c.omo una lLama de. la e.C.OIlO 

m,[a que. U6a de. he.JtJtam.{e.n.:tao la :te.otvCa e.c.on6m.{c.a, W ma:te.mtit£c.a6 tj 

la ,{nne.Jte.nua e/.l:tacU6uc.a y que. tnara. de. c.omplLobM e.mpw.c.ame.YL:te. 

noJtmu.lauone/.l e.c.on6mi.c.ct6 a :tJtav(,6 de. fa. ob:te.nu6n de. ILe.lauone/.l men 

I.> unobt.e«, Ue.ga e.l mome.n:to e.n que. I.> e. haee: neces AA.{o es pe.Un,{c.M el 

modeJ_o palLa apUc.aIL e.l an~.{I.> e.c.onomUM.c.o, e.l c.ual pe.Jtmi.:t.{Jtci ell 

:table.c.e.Jt c.onc.£u6,{one/.l basadas e.n ILe/.lu.Uadol.> nu.mWc.ol.> 0 c.u.an:t.{n,[c..a- 

ble/.l • 

Los mode.lol.> macJLoe.c.on6m.{c.ol.> del I.> ecto« ILe.al I.> e. pue.den c..la 
\ 

l.>,[n,[c.aIL e.n modelol.> de. de.:te.Jtm.{nau6n de. fa ILe.n:ta y mode.iol.> de. ac.wnu- 

lau6n de. c.apilal y cnesumcen;»: Lol.> mode.lol.> de. de.:te.Jtm--Lnau6n de. la 

ILe.n:ta I.> on mode.lo.6 c.oyun:tu.Jtale/.l que. e.xpUc.an e.l c.ompoJt:tam,{e.n:to a c..OIL 

:to plazo de. lal.> vafL.{able/.l mac.Jtoe.c.on6m,[c.aI.>, ,[nde.pend-ien:te.me.n:te de. la 

m6fuenua de la ac.u.mulau6n del c.apilal, e.l de..oMJtoUo tec.nol6g,{c.o 

y la c.ant<:ciad de pobfa.u6n. LaI.> model0.6 de ac.u.mulau6n y c.Jtec.,Un,t~ 

:to I.>on mode.lal.> e/.l:tJtuc..:tu.Jtale/.l que c.oM,[de.JtaYL e.n nOILma expUc..Ua f.OI.> 

e.nec..:tol.> de. fa. ac..u.mu.laU6n de.l c.ap.{:tal, la :tec.nolog1a y la :ta.6a de. 

c.Jte.Umi.en:to de La: poblau6n en la de.:te.Jtm.{nau6n de. Las vaJUable..o. 

Ade.mt!6, ambo.6 UpOI.> de. modelal.> pue.den I.> e.Jt agILegadal.> r globale/.l J 0 de 

.6agILegado (I.> ec..:totL.{af_e..o J • 

Ef. ,[n.{uo del de..6aJtJtoUo de la me.:todolog£a ec.onom~c.a 

C.OM.{I.>:te. e.n la e..6pe.un,[c.au6n del mode.lo, la c.ual obv,[amen:te. debe. 



-88- 

bMaJL6e en ~ enunc..iado Y.JJte.v-io de una teoJr...,(a ee.on6mie.a dada. I 

A maneJta de ej emplo .6 e c.on.6-ideJta como e.nunc..iado te6Jt-ic.o _ 

lo .6-igu-ien.te: 

"PoJt Jtegla gene.Jtal, lo.6 ga.6tO.6 de -inve.Jt.6-i6n 

y cU.6 minu-iJt<fn. e.uando uta aume.n.te" • 

. S-in embMgo, puede cos eJtvaJv~ e que aUn. cuando .6 e PO.6tu.ta. 

una Jt~ac..i6n negativa enoie. lo.6 qas tos de -inve.M-i6n y la. taso: de. -in 

teJtu, no .6 e ha es pec..i6-ie.ado en 60Jtma pJtewa la Jte..tac..i6n t;unc..ional 

entne: lM vAA-Lable.6. 

Mate.ma:u.e.ame.n.te., .e.a. Jt~ac..i6n an.teJt-ioJtme.n.te co nte.mp.tada 

puede. exPJte.6 aM e de Ea. .6-igu-ie.n.te 6 oJtma: 

Y = a + bX ( 1\ . ) 

donde: Y = GMtO.6 de -inve.M-i6n 

X T a.6 a de -in.teJtu 

a, b Cons tant.es 6 pMa.me.tJto 

La ecuac.utn. (1) e.On.6t-ituye Wi modet.o ee.on6m{_e.o mate.mWc.o 

ya que JtepJte..6 ent:o: a tJtavu de .6bnbolo.6 un n en6meno ee.on6m{_c.o. 

S-i el modelo tiene una .6 ola e.e.uac..i6n }[e.c..ibe ~ nombJte de. 

modelo un{_ee.uac..ional; .6-i tie.ne mtU, .6 e e.On.6-ideJta mume.e.uauonal 0 

mod~o de ee.uaUone6 .6-imulia.neM. 

El modei:o mate.mWe.o de {_nve.Mi6n pJz.e6 entado .6 upone una _ 
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Y = a + bX +jJ- b (0 ( 21 

Jtel-au6n exacda. enrne. Lo: ,[nvVL6,[6n Ij la xaso. de '[n:teJtM. No ob.6:t.a.n 

ie , 1M Jtel-auone!.> erdn« 1M vaJLiabie.6 ec.on6m£C.M .6on Lnexact.as , Ve 

e,6:ta maneJta, .6,[ ootuv.cenamos 1M unJtM de gM:to.6 de ,[nvVL6,[6n I._! :ta 

.6 a.6 de '[n:teltM de una mue,6:tJta de :tamaYio n Ij JtepJte,6 en:taJtamo.6 a ra e 

c.uac...£6n (1) eon] un:tamen:te con 10.6 «es ul:tado.6 de fa mue,6:tJta en un 

gJt~6,[c.o, c.oloc.ando 10.6 ga6:t0.6 de ,[nvVL6,[6n en el- eje veJt:t,[c.al (Y) Ij 

fa tnso: de '[n:teJtM en el- eje hoJt.£zon:tal (Xl, con .6egu.Jt.£dad Las nob . 

.6eJtvac...£one,6 no e.6:taJtan exac.:tamen:te sobn« la Unea de fa ec.uau6~ (1) 

pue,6 ademcU de fa t.aso: de '[n:teJtM, ew:ten O:tJtM vfVU_able,6 que a.6ec. 

:tan' 10.6 gM:tO.6 de ,[nvVL6,[6n c.omo poJt ejemplo, el- n..{.vel- de '[ngJte.6o, 

el- Mvel- de C.Ol1.6umo, 10.6 bene6,[u0.6 e.6peJtado.6 de la ,[nveJl,6,[6n, el - 

n..{.vel- geneJtal de pJtec...£o.6, ei:«, 

Pana. :teneJt en cuens:« Lo: Jte£ac...£6n mexac.:ta. entJz.e lM vC'JUa. 

ble,6 ec.on6m£C.M, debe mod.£Q,[c.aJt.6 e fa ecuac.con. (1) de Lo: .6,[gu,[~e - 

maneJta: 

en La: que ';/1" es una vaJt.£able alea:toJt.£a que JtepJte.6 en:ta t.odos IN - 

6ac.:toJte.6 que a6ec.:tan a la ,[nvVL6,[6n peltO que no .6on expUc.ilamente 

c.ol1.6,[deJtadM en la ec.uau6n; E.6:ta vaJt,[able Jte.ube el- nombJte de t~ 

m,[no de peJttuJtbac...£6n 6 :t~no de eJtJtoJt. 

La m:t/toduc.c...£6n del :t~m£HO de peJttuJtbau6n "fL" es e£ que 

deteJtmma fa d.£-6 eJt en c...£a entne. 10.6 model-0.6 ec.on6m,[c.o.6 matemc1..ti.c.o Ij 

10.6 ec.onomUJr..{_c.0.6 a e,6:toC.6.6UC.O.6 Ija que 10.6 pJUmeJtO.6 e,6:tablec.e.;: Jte 

lauone.6 exacxas enine ci{J.Yt{_n:tM vaJt,[able.6, :tJta11.6 60Jtmando.6 e en uta 
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e.cf6tie.CM al bte.oJtPoJtaJt.J va..tU.able6 ale.ato.tUalJ 0 :tvlmDto.6 de. perdunbo 

u6n e.n .6U6 e.e.u.auone6, a e.xe.e.pu6n de. lalJ e.e.u.auonu de. de.6iniu6n 

:tue. .6 o~ ide.n,U_dade6 • 

. El rnans 60Jmlalt ras 6u.nuone6 e.xa.c.:talJ e.n e6:toe.if6tie.alJ .6 e. 

hae.e. cc n la ninaUdad de. c.ubtUJr. la fu cJte.panua e.xi.6 xerde. e.n;(Ae. la. 

:te.otUa Ij la Jte.aUdad qu.e. pu.e.de. de.be.M e. a e.JtJtOILU e.n la cbs e.Jtvau6n 

de. lM valtiable1>, omi.6i6n de. valtiable6 .6igniMe.a-UValJ 0 60Juna no il 

ne.al e.n la6 6u.nuone6. 

La e.e.u.au6 n (2 J e6 u.n e.j e.mplo de. mo duo eco nomW-£e.o Ij - 

plante.a ro: hip6:tui.6 de. qu.e. La: inVe.Mi6n e6:tcf ILe.lauonada .' biVV(- 

.6ame.n:te. e.on la :CMa de. inte.Jt~ au.nqu.e. no de. mane.Jta exacd:o: pU.e6:to - 

qu.e. e6:tcf .6u.je.:ta a valtiauone6 individu.ale6. 

Lo.6 e.ambi0.6 qu.e. .6 e. PJtodu.e.e.n e.n unalJ valtiable6 dado e.l c.am 

bi.o de. o;{)ta6 .6 u.e.le.n no apalte.e.e.Jt e.n 60Juna e.xpUc.i:ta e.n lal> ILuauo nu 

qu.e. des de. u pu.nto de. vJA:ta :te.61Lie.o .6 e. plante.an e.n l0.6 an~JA e.c.o 

n 6mie. 0.6 , poJt e.je.mpfo la Jte.lau6n e.n;tJte. u.na valUable. e.nd6ge.na Ij u.na 

valtiable. e.x6ge.na pu.e.de. no e.xi.6:tiJt we.dame.nte. .6ino a ;{)tavM de. 

o;{)ta.6 viuu.ab ce«, Eo pOlL e6 a qu.e. la e6:timac.i6n e.6iue.nte. de. lo.6 coc- 

6iue.nte6 multipUe.adoJte6 no .6 e. hac»: e.xaminando e.n 6 oJuna aJA lada la..6 

Jtuac.ionu entru: UlaJ.J, !.lino qu.e. .6 e. inte.gJtan di.cho» ILe.laUone6 e.n un 

moduo qu.e. pe.Jtmile. e.n pltinupio, la de.;te.JzJrL,[nau6n :te.6Jtie.a de. lalJ ILe. 

lac.ionu mac.Jtoe.e.on6mie.alJ (Jte.6le.jadalJ e.n la 60Jmla e6;{)tu.du.ILal du mo 

duo J Ij .6iJtve. e.n .6 e.gu.ndo lu.galt, palLa la e6ti.mac.i6n de. Los e.oe.6iue.n 

:tu multipUe.adOILe6, :0£0 e.u.al .6 e. e.on.6igu.e. al 60ILmu.laIL e.l moduo e.n 
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60 tuna fLeduuda. 

Ve Lo antvvLofL /.) e deduce. que un mode.to ec.onomUJUc.o puede 

pJte.6eniaMe en 60fLma e.6.tJtuc..twz.a.1. a en 60tuna fLeduuda. LaI.> e.c.uauo 

ne.6 e.6.tJtuc;twz.Me.6 0 de c.ompoJtta.mi.ento fLe6le.jan .ta e.6Uuctu.Jta de. w'l.a 

e.c.onomCa. 0 e..t c.ompoJtta.mi.ento de. un agente. e.c.on6mic.o. Con bal.>e. eJl - 

.tal.> ec.uauone..6 es .tJtuc;tUfLai..e.6 uno puede: ob.tene.JL e.l modeio e.n 60fLrra 

fLeduuda tj .to.6 .c..oMMponcUen.te.6 c.oeMue.n.te.6 de. 60tuna fLe.duuda. La 

e.c.uau6n en 60tuna fLeduuda eXpfLe.6aJta una vaJtiab.te end6gena .6o.ta.rr.en 

.te e.n .tVc..mtno.6 de. vaJtiab.te.6 pJtede..te.Jtrrl{.nadal.> 6 e.x6genal.>. 

P aha po d e.JL e.tab 0 fLaJt tj anaL{_zalt en 60 tuna e.6 .tJtuc;tUfLal e.£. mo 

de.to e.c.onomW).c.o, .6 e. hoee. nec.e.6 aJtio .ta pfLevia fLeaL{_zau6n de ww. - 

.6.in:te.6.i6 de. Los ac.on.tec.imie.n.to/.) en ef_. onden. ceo n6mic.o nauonM m6.6 

impoJttante.6 oc.uJz.JLido.6 duJtan.te. e.l pvUodo e.n uwcUo (7969-7985) que. 

Jte6.tej e er. c.ompoJttamie.n.to de. Las vaJtiable.6 mac.fLoe.c.on6mic.a.6 de.t.6 ec. 

~OfL Jte.al de. .ta e.c.onom(a vene.zolana tj s inva: de. bMe palLa .ta de..te/Jni 

nau6n de. la,6 vcu-Uab.te.6 tj ec..u.aUone.6 de. c.ompofttamien.to e.n e.t moGe..to .• 
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3.1. SINTESIS VEL COMPORTAMIENTO VE LAS PRINCIPALES 

VARIABLES MACROECONQMICAS VEL SECTOR REAL 

VELA ECONOMIA VENEZOLANA VURANTE EL PERIOVO 

1969 19851 

Sie»do la eQo»om1a ve»ezola»a altamente depe»diente de la 

pltoduQu6» del I.> ec.:tolt pe;t,lt6letto puede deUM e que el pa1!.> expeJl..,{m~ 

.:t6 du.Jtam:e Los anol.> 1969 Y 1910 1.1.» JUtmo de des aJt!toUo Q6»-60»0 QOn. 

lol.> volr1me»e6 de expoJttau6n. y plte.UOI.> de lo}.) IUdJtoQaltbu.Jto}.) plteva- 

leuente6 pMa la ~poQa. 

El vnoduc:» T eJtJU:toJUai. Bltuto del }.) eeto». pe.Vz.6lvLQ e» :teJr.. 

m£»M »omin.ale6 di-bmi»uy6 1.>1.1. JUtmo de Q/teUmiento debcdo a Qon.6UQ- 

:tOI.> :tJta»-6i:toltiol.> Qomo el Qo»6UQ:to en. Suez tj la intehnupcL6» del 

oleoduc;to que Qo»duQe pe:tJt6leo de Iltak a tJtav~ de Si/tia al Medi:te 

Ma»eo. T ambi~» I.> e ouede. anadiltel:tJta:to plte6 eJten.ual que di6 E6:ta 

dos UnidM (n.ue6:tJto pJti»upal meJtQado) a lal.> impoJtta&:'o»e6 pe.Vz.ole 

nas de M~xiQO tj Ca»ada, ademM de la plte6 eJte»ua de Los cenrnos QOn. 

}.) umidolte6 mu.n.diale6 POIt 0:tJtal.> 6uem:e6 de .s umin.iJ.>:tJtM ua que e» l0-6 

1 Ai 6i»al del plte6 ente Qapilulo .s e e»Quen.tJtan. .to}.) da:t0-6· que bltinda 
Ita» apoqo e6:taciC6UQO tj aljudMan a v-iAuaUZM algunM Itelauonell 
erdn« lal.> vaJtiable6 maQltoeQOn6miQM a Los 6ine6 de es te es tudc«, 
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A pe6aJt de. .:todo es to , el. Pn6dtiC;to TeJz.JL,{;toJUo.X Bnuto xc-» 

:ta1. n.o e.xpeJLbne.n..:t6 /l.educ.uon.e6, .to c.uo.X .6e. pue.de. a.;tJUbtUlt a. La: e.o!:!:. 

.:tJUbuci6n. de. .ta. a.c..tJ..v'[da.d de. .ta. c.0n..6.:tJtuc.u6n. da.do e.1. '[n.c.Jte.me.n..:to e.n. 

.ta. c.0n..6.:tJtuc.u6n. pubUc.a. tj .. a. .ta. a.pUc.a.u6n. de. una. .6 ou.« de. me.d,[d.a,6 

de..6tin.a.da6 a. ,[nc.e.n.;t,[va..tt e.1. .6 ecto« ,[n.dU.6;tJt,[a.l .:ta..te..6 c.omo .ta6 ne.1.aUo 

n.a.da..6 c.on. pno.:te.c.u6n. a.dua.n.e..tta. e.n.;tJte. .ta..6 c.uaie6 .6 e. pue.de.n. Uta..tt: .ta. 

e.xo n. e..tta.u 6 n. de. ,[mpue..6 .:to.6 a..ttan. c.e.1.a..tU0.6 a. .ta..6 ma..:te_.tt,[a..6 plt.{ma..6 ,[mpo Jt;t0:_ 

das pan .ta. ,[n.dU.6.:tJt,[a. man.u6a.c..:tUlte..tta. ve.n.e.zo.ta.n.a., e.xon.vz.a.u6n. de. .im-> 

pUe..6.:tO.6 de. ,[mpoJt.:ta.u6n. c.uan.do .6 e. .:tJta.:te. de. ma.te.Jt.{a..6 pJUma6 ut.{Uza. 

dIM e.n. .ta. 6a.b.tu:.c.a.c.,[6n. de. pll..oduc..:to.6 des t.cnados a. .ta. e.xpoJt.:ta.c.,[6n. lj .ta. 

a.ten.u6n. pJ(.e..6.:ta.da. a..t 6,[na.n.ua.m,[e.n..:to tj c.a.pa.Uta.c.,[6n. de. ma.n.o de. o.bna.. 

S e. a.pUc.a..tto n. .:ta.mb,[w me.d,[da..6 .:te.n.d,[e.n..:te6 a. '[n.c.Jte.me.n..:taJt .ta..6 

ope..tta.uon.e6 c.JLe.d,[tiUa..6 WeJ.j Mmo .ta..6 d.{.6mi.n.uc.,[on.e..6 e.n. Los nequen-: 

mie.n..:to.6 de. enaa] e. .te.ga..t .to que. gen.e..tt6 e.xpa.n..6,[6n. e.n. .ta6 ma.gn.,[;tude6 

mon.e..:ta.JU.a6 • Es ro , a.un.a.do a..t c.JLe.c.,[m,[e.n..:to n.om..i.na.l e.xpe_.tt,[me.n..:ta.do pon 

.tIM e.xpoJt;ta.c.,[o n.e6 pe..:tJto.te.Jta6 ,[mpuh 6 a. .ta. dema.n.da. a.gne.ga.da. a. tna» M 

de. un. a.ume.n..:to e.n. e..t C.On..6 umo (de.b,[do a..t maqo»: Mve.i de. '[n.gJ(.e..6 0 que. - 

ge.n.e..tta.JLOn. .ta6 c.J(.e.c.,[e.n..:te6 e.xpoJt.:ta.Uon.eJ.J) tj de. un. a.ume.n..:to en. .ta. .01Ve.Jt 

.6,[6n. bnuta. (de.b,[do W ve.z a. .ta. ma.yon d,[.6poMb,[Uda.d de. 6on.do.6 c.on. 

Los que. co nt.ab a. e.1. .6 e. c.t» n: 6,[n.a.n.c.,[ eno pa.JLa. e.n..:to n. c. es ) • 

.6u pnoduc.c.,[6n.; a. .:todo e6.:to .6e. .6uma. .ta..6 c.on..:tJta.c.c.,[on.e6 .6uc.e6,[va..6 Vl 

.to.6 pne.c.,[o.6 de. e.xpoJt.:ta.c.,[6n. del. pe..:tJt61e.o, pa6a.n.do a. $ 1,79 pOJ(. ba. 

Mil de6 puM de. ha.b e.n a.lc.a.n.za.do $ 1, 86 pan ba.JLJtil e.n. a.Yf.O.6 a.n;te.Jt.{o 

ne6 . 
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VuJLante. el- peJL[odo 1971 - 1975.6e. ob.6e.Jtvct!wn. vaJUac£on.e..o 

.6-tgni6ic.aL[va.o e.n. t.os qu.e..6 e. Jte.n-te.Jte. a.t .6 ecto». pe;tJt6.te.Jto tj a .ta e.x 

pan..o-t6n. del- ga.o.to pubUc.o. 

zan. a el-e.VaMe. desde 1970 gJtaua.o a.t exccs o de. deman.da .6obJte..ta 0- 

ne.Jt.ta de. ros h-td!tOc.MbuJLO.6 tj a La. ac.tilu.d de..oM!toUada pOll. .ta 

O. P. E. P. a.t e.ug-tJt pJte.UO.6 md:6 Jtemu.n.e.Jta:t.Lvo.6 pMa .ta ve.n.ta de. e..o e. 

Jte.c.u.MO ago.tab.te.. En. 1974, .ta e.c.on.ornla pJte..oe.n..t6 .ta md:6 inte.n..oa e.x 

pan..oi6n. e.n. .ta.o pJtin.upa.te..o magrU.tu.deo d-tn.Itmi_c.a.o qu.e. gobie.Jtn.an. .6 u. - 

nu.n.uona.mi.e.nto c.otju.n.tuJLa.t, con .to c.u.a.t.6e. aUe.JtMon de. man.e.Jta .6u..6- 

.tan.ua.t t»s nive..te..o de. .ta.o va.toJtaUone..o nomin.a.te..o qu.e. .tJtad-tc£ona.t 

mente. .s e. ha6"(an. ve.nido Jte.g-t'->.tJtando en .to.6 aiios md:6 Jte.c£e.n..te..o. E6 0.6 

Jte..o u.Uado.6 nu.e.Jton C.OI1.6 e.c.u.e.n.c£a de. .ta n.otab.te. el-e.vac.i6n en .ta vat6Jta. 

c£6n de. nues tno pJtinc.ipa.t Jte.c.u.MO de. e.xpoJt.tac£6n tj de. .ta maqo»: pM 

tic.ipac.i6n ni.6c.a.t atc.anzada pOll. el- ptU:6 en Los btgJteoO.6 ge.neJLadO'-> 

pOll. .ta indw.:,.tJt-ta pe;tJto.te.Jta a .tJtav~ de..6w.:, ooenaacones e.n e..t me.Jtc.a- 
"\ 

do inte.Jtnauo nat. En e.n eexo , e..t va.toJt de. e.xpoJt.tau6n pJtome.d-to del- 

pe;tJt6.te.o ve.ne.zo.tano pa.o6 de. $ 4,42 pOll. bMJti.t e.n. 1973 a $ 14,35 pOll. 

bMJti.t e.n. 1974, -tn.c.Jte.me.n..t6ndo.6 e. en 225 % e.n.tJte. .to'-> dos anO.6 .6 e.na.ta - 

dos • 

PMate1.ame.n..te. a.t au.me.n..to de. .ta demanda pe;tJto.te.Jta, e..t Pn.o 

du.c..to T e.JtJtitoJtia.t 8Jtu.to (e.n t~min.O.6 n.omina.te..o), el- ga.o.to pubUc.o tj 

.ta c.apac.idad impoJt.tadoJta de. .ta eco nom1.a .tamb-t&t au.me.ntMo n . 

M anilizM el- c.ompoJt.ta.mi.e.nto de. c.ada u.na de. esxas varu.a- 

b.te..o e.n e..t peAlodo wado pu.e.de. de.c.-tMe. en pJtime.Jt .tU.gM qu.e. e..t Pno- 



ducto .T eJlJL,{;to!U..a£ BtLuto pe;t!z_o£.eJto a pJz.e.c.£O.6 c.oJUUe.VLte6 Jz.e.pJz.e6 e.n.:t..1ba 

e.n 1971 e.£. 20,37% de.£. FlJz.oduc.:to TVlJtiloJUa£. BtuLto :to:taX Ij paM 1975 

e.£. 29,19%. S-i.n e.mbaJz.go, £.a mUma Jz.e.£.ac.£6n pJz.e6e.VLt6 un c.ompoJz.:tarrJ._e.~ 

t» c.on:tJz.aJUo a£. walaaJt6e. a pJz.e.c£O.6 de. 1968, pa.6ando de.£. 22,07% en. 

19 7 ° a 7 1 , 05% e.n 1975, h echo que. .6 e. e.xpUc.a pOJz. W Jz.e.duc.c.£o ne6 en 

£.a.6 e.xpoJz.:tac.£one6 6Jl,ic.a.6 de.bido pJUnupalme.VLte. a W po.t{;Uc.af.l eon 

-6eJtvac.£DYI)J.da.6 apUc.ada.6 poJz. e.£. Es tado que. aljudaJz.on a -i.nc.Jz.e.me.VLtaJz. fa 

bJz.e.c.ha e.n:tJz.e. fa de.manda Ij £.a 06 erda. mundia£. pe.:tJz.o£.eJta (CuadJz.o I I 1 . 1 loll 

PoJz. c.oVL6iguie.VLte., e..t apord:e: de.£. .6 ecxon: pe.:tJz.d£.eJto a£. c.Jz.e.c.£rn{_e.VLto 'te.a£. 

de. La. e.c.onom.[a 6u~ cLiArn{_nulje.ndo Ij .6U .6igni6ic.ac.£6n desde. e.£. cfugu..i.o - 

nomina£. .6 e. in c.Jz.e.m e.VLt6 h au e.n do m£f6 .6 e.VL6 ib Les £.0.6 e. 6 ectos que..6 u..6 czzm 

bio.6 c.aU.6 an .6 oon« £.a.6 vaJUabfe..6 de. fa eco nom1.a. no pe.:tJz.o£.eJta. En 4-0s 

gundo £.ugaJz., dado que. gJz.an paJz.:te. de. fa.6 e.xpoJz.:tac.£one6 pe.:tJz.o£.eJta.6 .6 e. 

cLiJUge. a pago.6 paJz.a e.£. F-Uc.o Nauonal, e.£. -i.nc.Jz.e.me.n:to e.n e.£. valo,'t de. 

esxas e.xpoJz.:tac.£one6 otvi.gin6 un Jz.e.nue.Jz.zo al ga.6:to pl1bUc.o Ij un e..6--Umu 

£.0 de. La. demando: de. C.OVL6umo e. inve!t.6i6n de.£. secto». pJz..{_vado a :tJz.avu 

de. un e.6e.c.:to induudo,ge.neJtando.6e. e.n C.oVL6e.c.ue.nua un inc.Jz.e.me.VLto e.n 

£.a de.manda agJz.e.gada iVLte.Jz.na iCuadJz.o III.2J. En :teJtc.eJt £.ugaJz., e.£. c:tJz.o 

e.£.e.me.VLto que. «es ul:t6 6avoJz.e.udo poJz. e.£. aume.VLto e.n £.0.6 -i.ngJz.e..6 0.6 de. e.~ 

poJz.:tau6n 6ue £.a p0.6ic.£6n de.£. pa.u e.n.6u _:te.ne.nc.£a de. Jz.e..6e.Jz.va.6 ..tn.te.Jz. 

nauonale..6. Es ta. .6iluau6n e.n mome.VLt0.6 e.n que. fa de.manda agJz.e.gada -i.n 

:teJtna plte6ionaba e.xc.e6ivame.VLte. .6 obne. £.a a 6e.Jz.:ta domutic.a de. fa econo 

m(a, pJz.opic.£6 un aume.VLto e.n £.a.6 impoJz.:tauone..6 (CuadJz.o 111. 3J. 
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En v~:ta de que el ~ eQ;to~ p~odu~vo no JA:taba p~epMado 

pMa un ~n~ernento en la dernanda agJtegada de s ernej ante mag~ud lj 

:tan ~epe~namente, U aj~:te que ~e pudo JtellizM dependi6 ~nme~ 

:tamente de la uUUzau6n de la Qapae£dad oeioso: lj del pod~ de ne- 

gouau6n pMa ~pon~ MVUe6 de PJteuo~ que.. ~mpUQMan po~ lo me 

nos manten~ la ~entabilidad emp~u~ ~in ~elt6~MQM ro: p~oduQ 
, - 

u6n ~eat; luego, de la Qapaudad adrn.i.Yl.J.,6:tJtaUva du es tado pMa g~ 

~an:tJ_zM U :tJtMpMO de ~eQUJL60.6 pJtOVeMm:tu de la PJtoduQu6n pe.- 

:tJtofe~a ha~a U ~e~elt6~on~e.nto de fa Qapaudad p~odu~va de. - 

fa eQonom(a. E6:te P~OQUO de ~e~elt6~onam~ento ~Muado, :tamb~l[i1 

~nnfulj6 en eJ_ aumerd:o de ias ~po~ae£onu du secto». p6.bUQO dado 

to.6 nuevM MVe.le6 de dernanda pMa e.l Jteeq~p~e.nto neeesardo , 

VuJtante es te. pwodo I.> e. mantuvo una tendencia ~e.uen:te. - 

de. lo.6 ~gJtUO.6 del gob~~no lj un ~nMeme.nto e.n Los gM:tO.6 du .6 eQ 

ton. p6.bUQo, du.ta.Qando.6 e. fo.6 desxcnados at pago de » ue.ldo.6 lj .6 ala 

~a.6, que. aunado at ~~ernen:to hab~do en fa Uq~dez monei~a po»: 

el auge. de fM expo~auonu lj u gM:tO p6.bUQO e.n ge.ne.~at, ~nnfulj6 

.6ob~e e.f QOn.oumo p~vado. 

Con ~e6 pedo a fa ~nveM~6n ne.:ta puede. deUJt.6 e. que :tuvo - 

e.n es ios aiios Qondiuonu navo~abfe6 uo: que de.b~do al aume.nto en fa 

liq~de.z, u m~Qado n~anu~o op~6 en noJtma nfeubfe. naUUta.ndo 

A pMtiJt der. aiio 1976 lj hM:ta 197"8, fa pMtiupau6n de - 

fM a~v~dadu ~nte..JtnM en e.f PJtodudo T~o~at &tu:to :total au- 
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exp~ent6 fa pnoduQu6n de peth6feo y hiehho ohiginada pon el de 

b-iLi;ta.m.{_e.n:to del mehQado intehna.uonal que cLUminuy6 fa. demanda. de 

e60.6 p,!-oduc;to.6 Y la. .6obne oneAta. a. que cfiehon fugan fo.6 ne6u.Ltado.6 

de la6 nuevall a.diuone.6 pe:tJtofeha.6 del Man del NoJt.te, Mall k.a. y M~x.,{ 

QO (Cua.dho 111.1). Pon otha. pa.Jt.te, ,fa. alta. a.Qumula.~6n de inventa 

hio.6 que te.n£a.n Los pa.1!.l es indu..6~a.Uza.do.6 paM 1977 Y fo.6 wc..a.- 

mie.n:tO.6 de poLCtiQa. QOn.6 envac.io ncs:« de neQuiL60.6 no neno vaiices c..pU 

cades pon el eotado venezofa.no Qo~buyenon a. Lo: cU...6l'1'i.nuu6n de . fall 

ventall de ros hidhOQahbuno.6 en el menQa.do intenna.uona.L 

En el aVio 1976, el.6 ecto». 0 M~at .6 e enQanga de fa. pnc du~ 

~6n, ne6ina.u6n Ij than6 pord:« de fo.6 hidhoQMbMO.6, neduU~ndo.6 e el 

pa.pel del .6 ecto« phiva.do a. fa. pneota.u6n de .6 enviuo.6 teQnof6gico.6. 

E6ta. na.uonmza.u6n tha.jo como QOn.6eQuenua. la ~ten~a. de Wl h~ 
, 

pentivil 6i1.l Qat pe:tJtofeno ma).; elevado y el a.umento de ingneo 0.6 cUh PE._ 

nibfeo Qomo heo u,Ua.do de la di.6minuu6n de Los pa.gO.6 nemza.doh ai. 

ext~on pon QonQepto de nemunehau6n a. fOLl na.c;tone6 euenno.6. 

La a.6fuenUa de divi.6all que est:« hemo pnoponuon6 al paM, 

obUg6 a fall autohida.deo monetMiall a adaptan·.6u..6 po-UtiQall a. .tc...6 n~ 

Qe6idadeo de fa. eQonom£a., all~ pon ejempfo, pana. 1976, hubo un mcvi- 

l'I'i.ei1Xo modeltddo en fo.6 galltO.6 Qo~ei1Xe6 del gobienno y una neo:t./z.{Q 

u6n en fa. Uquidez Ij fa. a~vida.d Qhe~Ua de fo.6 ba.nQo.6 fa Que - 

tambi~n Qo~buy6 a at.enuas. el QneUmiento de fa. demanda. de im'f-"'oJt.t!!:_ 

~oneo (Cuadho 111.3) 

La .6ilua~6n ant~ohmente de6~a. .6u6ne Qambio.6 en J979.. 

Ef Plnoduc;to r~ohiaJ_ Bnuto a. pne~o.6 Qo~ente6 expehiment6 un - 
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cJLec.Uniento de1.. 22,9% duJta.YLte ess:« aiio , A pJte.U0.6 C.On.6:tante6 ~u cJte 

c.Uniento nu~ le.ve., e6.t.iJnado e.n 1,3%. En /ta.z6n de que. la.6 ac.Uv1dade6 

expoJt.tadoJtM -denotiuuxr: c.JtecJ.m1ento, ~e e.le.v6 ligeJtamente la paJl.ti~ 

pau6n de la.6 ac.Uv1dade6 pJteneJtente.me.nte e.xpoJt.tadoJta.6 en ei Pnoduc 

.to TeJtJt1.toJt1al BJtu.to .to.tal ICuadJto 111.1 y 111.41. 

El Jt1.tmo de. c.Jte.cJ.m1ento de. la 1nv~16n .s e. v16 anec..tado p~ 

Jta 1972, lo c.ual puede explic.~e en pa.Jt.te poJt la Jteduc.u6n expeJtime~ 

.tada en Los gaJ.j.to~ de. c.apUal de lM a.d.m[n~.tJtac.1one6 pubUc.M uo: que. 

e6.ta.6 ~ 610 s e. de6tinaJton a la n1naUzac.16n de alguno~ PJtoyec..to.6 de1.. - 

sectc». pe.tJtoleJto, a la c.ontinuac.16n de lM obJta.6 del Me.tJto de. CMac.M 

y la RepJte6a de1.. GuJt1. 

VuJtante e6.te peJLiodo, e1.. l.nd1c.~ en el n1ve1.. de PJteuo~ es tu. 

vo en c.o~.tan.te aumento. tu.ch» aumento pociJz...[a expUc.~e poJt e1.. Ln-» 

c.Jtemento en Los C.O~.tM de PJtoduc.u6n al ac.entUaM e. el nac..toJt 1n 61ac.1~ 

naJt10 1mpoJt.tado c.omo Jte6uliado del pJtonunuado c.Jte.c.Uniento en lM pJt~ 

uo~ en lM' pcU6e6 de donde: PJtoc.eden la mayoJU.a de nue6.tJtM 1mpoJt:ta- 

uone6, el enc.aJtec.Uniento del dcnen» .tanto 1nteJtna c.omo e.x-teJtnamente 

deb1do al aume.nto e.n Las WM de 1nteJt~ en lM d16eJtente6 plazM - 

Mnanu~ y e1.. enc.uentJto de n1ve1..e6 c.Jtec.1ente6 de demanda agJtegada 

(genvuido poJt lo~ aumento.6 suces ivos en e£ n1ve1.. de. 1ngJte60 y -U.qu1- 

dez monetaJt1a e.n podeJt de1.. public.o 1 c.on una 06eJt.ta de PJtoducto.6 - 

JtelaUvamente 1ne1.1f.6 Uc.a. 

Ya paJta 1980 ras e6.tacLaUc_aJ.j demue6.tJtan e.l gJtado de ~ 

.tanc.am1ento en qu.e .6 e enc.on.tJtaba la ec.onom(a venezolana al dexenens e. 

la .tendenua en e.l c.Jtec.1m1e.nto e.n el P no ducxo T eJtJt1.toJt1al BJtu.to que .6 e 
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ven1a o6~~vando. 

A paJLti.A de es e ana tj has ;« 1985, ei. PJtoduc;to T eJl.J1.Uo:·u.al. 

BJtuto vaconado a PJtec£o~ c..otc.JUen:te6 cU6m.{nWj6 ~u JUtmo de c..JteCAJn.ie!!:_ 

to (exc..eptuando ~61o a i9841. A PJtec£(J~ eons tard.e» ~u-6tU6 cU6rrUJIUc£~ 

ne6 ~Uc.e6iVM al.c.anzando La. mcfxima Jteduc.c.i6n en 1983 (CuacVw I II. 41. 

La c..on:t!tac.c.i6n en el fl..UJrIO de c..Jtec£m.{en:to oJtiginada ell el 

PJtodudo T eJtJtitoJtid BJtuto pe,tJtol~o dUJtan:te 1982, .s e debi6 pWlc.ip~ 

men:te at: Jteaj~te de la, demanda de hidJtoc.aJtbuJto~' en .to~ pa£6e6 i.nd~ 

ttUa.tizado~, que c.ondujo a una menoJt PJtoduc.c£6n tan:to de c.Jtudo~ c.omo 

de PJtodudo~ Jte-6inado~. POJt o:tJta paJt:te, .ta Jteduc.c.i6n en .ta ex:t,~c.- 

c£6 n de cnudos aeondada poJt Los pa£6 es m.{embJto~ de ro: O. P. E. P. (tuna 

das a .tM menoJte..6 exponracione» de IJtak e IJtcfn con motivo del c.cn-6U~ 

to b~Uc.o ent/:« ambo~ pa.Ue6 pJtopic.iaJton una elevac£6n en Los p,'Lec£o~ 

del c.tVr.:tel con Jte6pedo a 1979, que atjud6 a que.ta cU6minuc.i6n en e.t 

PJtodudo Tetc.JUtoJtial. BJtuto pe,tJto.t~o est:e. ano t)ueJta ~61o de c.aJuidlVt 

Jteal. tj no nominal. (CuadJto 111.21. 

No ob~tan;te, en el ana 1983 .ta c.on:t!tac.c.i6n del PJtoducto Te 

JtJti:toJtial. BJtuto pe:tJto.t~o no -6u~ s 6.to de ,[ndo.te Jteal. ~ino tambi&t nom.{ 

nal. , en .to c.u.d int).tutj6 ei. au.men:to Jtei.a:tivo de .ta o-6eJt:ta de p~6.teo 

pJtovenien:te de paM e6 no m.{embJto~ de .ta O. P. E. P., .to~ maqones c.ompJtom!: 

~ os Mnanc.i~o~ c.on:t!ta..[do~ poJt al.guno~ paM es m.{embJtM tj La: peM~ten 

tenc.ia de un pJtoc..e6 0 Jtec.e6ivo en .ta ec.onom,[a mundial.. Todos es ros -6a~ 

«ones 6oJtzaJton inc..Jtemen:to~ no PJtev~to~ en .ta o6eJtta pe:tJto.teJta que de 

biUtaJton .to~ PJtec.io~. 
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En.bte. fO-6 aiio» 1981 if J 9...85, fa demanda aghe.gada bLtVU1a 

phe.-6 e.nt6 awne.nto.6 -6 uc..e.-6ivo.6 a e.xc..e.pu6n. de. 1983 c..uan.do .6 U6he. un.a - 

dJz.1f6 tie.a he.due.u6 n. del. 1 8, 8 % c..o n. «es pe.c..to al. aVio phe.c..e.de.nte. ( e.xpUe.a 

bfe. pOh fa -6iluac..i6n. c..oyuntuJz.a1. de.f. -6 e.ctoh pe»z.ofe.Jz.o). Vive.Mac cau 

.6 a!.> co ntJUb uy eno n. a es :to.6 awne.nXo.6 de.-6 :tac..6.n.do-6 e. e.n.bte. e.ff.0-6 e.f. au. 

me.nto n.omin.al. de. fa!.> he.mun.e.Jz.aUOn.u !o:tal(1) c..omo c..on..o e.c..ue.n.c..ia de. fa 

apUc..ac..i6n. de. fa Le.y Ge.n.e.Jz.al de. Sue.f.d0.6 y SalMiO.6. Pall. o oia pall.:te., 

e.f. ga!.>:to pabUe.o he.aUzado e.n. fa e.c..on.om[a, paJz.:tic..u.iMme.nte. e.f. c..ana. 

Uza.do a :tIl.av~ de. fac e.mpll.uac de.f. es tado de.:te.Jz.m-Ln.ado pall. f0.6 con 

.6 Ld e.Jz.ab f e.-6 Il.e. c..uIl..6 0.6 de. c..a.Il.t1.c..te.Jz. e. x6 9 en 0, paJz.:tie.u.faIl.m erd: e. de. olLig en 

pe»z.ofe.Jz.o y e.n me.n.oll. me.dida., lo.6 pll.ove.nie.nte.-6 de.f. e.nde.udam{e.nto e.x 

:te.ll.n.o, pe.Jz.milie.Jz.on aumenran: fa!.> AYtve.Mione.-6 pabUc..a!.> y pall. e.n.de. au 

me.nXa.Il. fa de.ma.n.da agll.e.gada. intVU1a (_Cuadho II 1.2). 

Al anaUza.ll. fa de.manda aghe.gada de. aeuendo a.6u..6 c..ompone.n 

tes , .6e. oosens.« hac:ta asct.es de. 1983 una 6ue.ll.:te. e.xpan..oi6n. de.f. c..on.6u 

mo de.bido al. ine.heme.nto e.n e.f. n-Lve.f. de. in.gll.e.-6 a ohig,Lnado pall. e.f. au 

me.nto nominal habido e.n fac he.mun.e.Il.ac..ion.e.-6, .e.n. de.:tll.ime.nXo de.f. MVel. 

de. in.ve.Mi6n. fa c..ual. c..onUn.u6 c..on.btay~ndo.6e. de.bido al. mode.Jz.ado c..Jz.e. 

Umie.n.:to e.c..on6rnJ_c..o del. paM Y fac e.Xpe.c..ta.UVM de. de.vai..uac..i6n M OUa. 

das c..on. fa c..a1.da de.f in.ghe.-6 a pe»z.ole.ll.o en ull.e.un..o:tan.uac e.n que. - - 

.6e. hizo e.vide.nXe. e.f af:to n-Lve.f. de. e.n.de.udamie.nto pabUc..o y plLivado. 

La in.ve.Mi6n.,· dado fo.6 mayohe.-6 1l.e.c..uIl..6 0.6 fiAYtan.ue.Jz.o.6 de. fo.6 

que. .6 e. di-6 pu..6 a hubie.M po dido :tene.ll. may ones nes uUado-6 de. n.o hab e.Jz. - 

me.diado fac :tIl.an..o fi e.Il.e.n.UM de. pM:te. de. :tafe.-6 1l.e.e.uIl..6 0.6 haua e.f. e.x:te. 

hioll.. 
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Ef c.o mpoJda.m<..ento de fa;., p.trJ.:n.upa..te6 vaJUabfe6 mac.JW eco n.6 

m.i.c.a;., pon.en. de man.tnie6.to (.6oblte .to do en. 1982), fa ac.entu.ada cU..6pa. 

IL{_dad qu.e plte6ent6 .ta ec.on.om(a. ven.ezofan.a enrne. e.t a-Uo n.ive.t de ~ 

.6 oltu6Yi intettn.a lj fa in..6 u.niuente 0 n enro. de bien.e6 lj .6 ettviU0.6 9 ene 

nadas pOIt fa;., ac;U_vidade6 n.o peXttofetta..6, inten..6inic.an.do.6 e a.61. to. ~ 
poJda.n.u.a Ite.taliva de fa.6 .[mpolt.tauon.e6 c.omo nac..tolt moderuuion. de.i 

des equiUbttio e6.tttu.c..tu.ttal de.t meneado inteN!.o. (Cu.adtto II 1. 5). 

PMa e60.6 aiios , .6e aplic.atton. medida.6 .ten.dien..te6 a fa Ube., 

ltau6n. gltadu.a1. de fa ec.on.om{a .tale6 c.omo fa el.[m.[n.au6n. de Itegu..ta- 

uon.e6 lj c.on..tttofe6 de plteuo.6. Sin. embMgo, es tas medcda« no en.c.on 

.tttMOn. en. e.t secxo« e.mplte6a.tz..(_al fa lte6pu.e6.ta qu.e.6e e6pettaba. La 

poU.t,ic.a de Ubettau6n. de plteuo.6 de.te.ttm-<.n6 u.na c.oYl.6idettabfe expc_n 

.6i6n. en. e.t JU...tmo de CJtec..[mie.n..to de fo.6 plteuo.6, fo qu.e c.on.du.jo a£_ - 

gobiettn.o a .tomCUt medida.6 .ten.cUente6 a c.on..tttatttte6.tatt e6a expan..6i611 - 

.tale6 c.omo, fa aperduna. haua e.t meneado inteltn.o de impoJdac..[on.u - 

median..te.ta baja en. La.6 .ta.tz..(_na.6 Man.c.e.ta.tz..(_a;., lj La ltedu.c.u6n. de 1te.6- 

.ttt.[c.uon.e6 c.u.ant-<..taUva.6 patta fa impott.tau6n.. 

La inte.Yl.6 inic.au6n. en. fo.6 blto.te6 es pec.u.falivo.6 en. a1.gu.nO.6 

c.an.ale6 de c.omeltua.Uzau6n., fa cU..6m.i.n.u.u6n. qu.e plte6ent6 fa pltoduc. 

u6n. intettn.a de bien.e6 lj .6 ettviU0.6 pltovoc.ando ue.tt.to des aba;.,.techn{_e.n 

.to de algu.n.O.6 pltodu.c..to.6 btUic.o.6, fa xendencio: CJteuente qu.e man.ioe..6- 

.tMon. fo.6 C.O.6.tO.6 de pltodu.c.u6n. anec..tado.6 pOIt fa;., maljolte6 Itemu.neltac..[~ 

n.e6 .6~e6 uo. U.tada.6 lj en. gen.etta1. .fa.6 expec..taUva.6 eX-<..6.ten..tM - 

en. e.t mettc.ado sobne. fa pttobabfe c.on,t,[n.uau6n de.t pltoc.e60 -<.n6fauol:a. 

IL{_O, nu.etton. otnos oac..tolte6 qu.e a.nec..tatton. e.t a1.za. en. Los pltec..[o.6. 
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.tM aLteJtna.:t£va6 de. btveJtt)Jz_.6u1.> nondo.6 c.omo c.o.toe.ac.ione..o ninan.c.ie. 

JtM, .6in Jt..i.e..ogo Ij con ben.e.nic.io.6 gaJtan:Uzado.6 0 fa de. inve.Jtt.Ut en 
• .tM actividade..o pJtoducilva.o WeJtn.M btc.Jte.mental1do .ta e.nic.,.[e.nc.ia. 

ELl e.vide.nte. que. es ta. u.e.:t..Una a.t:te.Jtna.:t£va no .6e. hiza e.ne.ctiva e.n.tao 

magnUude..o neees anca«, Ija que. e..t dine.Jten.c.ia.t de. Las rasas de. We. 

Jta navoJtab.te..o a.t e.x;te.Jt..i.oJt nu~ de.:te.Jtm..i.nante. en. .ta nU:tJtac.i6n de. Jte. 

c.u.Jt.6 0.6 hac.ia 0:tJt0.6 meJtc.ado.6 .to que. a .0 u vez .t..i.m,.[:t6 .ta c.apac.,.[dad - 

de..t .6.-i,6 :te.ma b anean.io paJta .6 a:t.{,6 n ac.e.Jt .ta de.manda c.Jte.d..i.:t,.[c.ia WeJtna. 

e..olimu..tada poJt .to.6 oa.jos MVe..te..o e.W:te.n.;te..o de. t.aso: de. in.;te.Jta. ELl 

:ta .6..i.:tu.ac.i6n pe.M.-i,6U6 ac1n. c.uando e..t B. C. V. adop:t6 e.n Va/1iM opoJt 

tunoiades me.d..i.dM Jte..tac.,.[onadM con .ta ni] ac.i611 de. :tM a de. inteJta - 

de..t .6 e.c.:toJt -6btanc.ieJto con .ta -QinaUdad de. neduci»: Lo: cUn e.Jten.c.,.[a en 

:tJte. est.as Ij .ta.o pJte.va.te.c.,.[e.nte..o e.n Los meneados nOJtane.O.6. 

La .6u.be..olimac.i6n de..t vendadeno aXc.anc.e. de. .ta. c.a1.da del. - 

ingJte..oo pe.:tAO.teJtO ocunru.do e.n 1982, ra .6obJte.va.tuac.i6n exxenna de. - 

nue..o;(Jz.o .6igno monera/u.o , .ta. ine.ompa.:t£bilidad de. un. e.xc.e..oivo nive..t 

de. ab.6oJtc.i6n inteJtn.a Jte..ope.c.:to de..t btgJte..oo nac.iona.t, .ta amp.t..i.:tud de..t 

d~-Qic.i:t de..t secto« pl1bUc.o en. ge.ne.Jta.t Ij.6U nin.an.c.ia.m,.[e.nto .6u..6:ten.:ta- 

do e.n mMivM Ij de..o cn.denadas co n.tJz.a:tac.,.[o neA de. c.Jt~cU:tO.6 e.n e..t exte- 

tuo«, a .tM que. no 6u~ a.[eno e..t .6e.c.:toJt pJt..i.vado, a.o/. c.omo .ta nal:ta - 

de. c.Jte.d..i.bilidad e.n .ta paru.dad. c.ambiaJt..i.a que. oc.Mionaba nueJt:te..o .6tLU.. 

dM de. e.ap.{_:ta.t, e.OYl..6ti:tulje.Jton.t0.6 -6ac;toJte..o mtU impoJtta.nte..o que. de.:te.Jt 

minaJton e..t c.ie.Me. de..t meneado e.amb.{_aJt,.[o a paJttiJt de..t 18 de. -6 e.bJteJto - 

de. 1983. 
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Lall me.cUdall c.amb-W.!UM tuviVton ~x);to en c.uanto a1. log"I..O 

rle. LiJnitaJt la. .6aUda. de. lM /te..oVtvM inteJtna.c..{.ona.le..o; no o b.6ta.nte., 

jl" tldopc.i6n del nuevo /t~gime.n c.ambialtio tJta.jo c.omo c.on.oe.c.ue.nc.ia. Wla. 

e.xc.e..oiva. de.ma.nda. de. cUv,,{A M p/te.6 Vte.nc.ia.le..o que. .6 e. .6 o b/te.dime.n.oio n~ - 

e.n la m,,{Ama. me.dida. e.n que. .6 e. .6 ob/te.va1.u6 mlU el tipo de. c.ambio de. -- 

80. 4,30 poll. d6lalt. 

En el mMc.o des c.!tilo in6lLLido tamb-i~n pOll. el c.onlinua.dc - 

ecenne: del 6ina.nc.iamie.nto e.xtVtno, .6 e. cocndcnanon. ros des c.omponeJl 

tes p/tinc.ipa.le..o de. Lo: po .ti:U..c.a. de. a.dmivriJ., tJta.c.i6 n de. la. de.ma.nda. , de. 

ma.ne.1ta. que..6u.o e.6e.c.t0.6 6ue./ta.n c.ompe.n.oatoltiO.6. Ve. una. pa./tte. C.OMV> 

pO ndi6 a. la. po.ti:U..c.a. 6,,{A c.a.l la. Umitac.i6n del geudo pt1bUc.o, de. J":.a 

otJta. paltte., la. pol£tic.a. mone.taltia. de.bi6 6a.~L la. e.xpa.n.oi6n de. - 

lo.6 me.dio.6 de. pa.gO.6 que. la. a.c.tivida.d e.c.on6mic.a. /te.que.!t1a. pa./ta. ini~a.Jt 

un p/to C.e6 0 de. /te.c.upe.!ta.c.i6 n, LM pol£tiC.M /te. 6 e.!tidM a. la. 06 ou». b e. 

o/tie.ntalton a. obte.ne.!t un c.ambio g/ta.dua.l e.n fo.6 plte.c.iO.6 /telativo.6 qu.e. 

/te..ou.U6 impUc..Uame.nte. 6a.vo/ta.bfe. a.l e..oil)i1u.lo de. fa. p/toduc.c.i6n intVt 

na.. 

A pa.!tti!t de. fa. impfa.nta.c.i6n del c.ontltol c.a.mbialtio, .6 e. ob ru. 

vie./ton inc./te.me.nt0.6 .6 u.otanc.ia.le..o e.n fM e.xpo/tta.c.ione..o del.6 e.c.to/t no - 

pe.t!tolVto, 0.,6..[ c.omo tambi~n fa. 6a.vo/ta.bfe. e.vofuc.i6n de. lM tMM de. - 

intVtM e.n el e.x;te.!tio/t, cuuo: d,,{Aminuc.i6n a.Uvi6 de. ma.ne.!ta. impo/tta.n;:e. 

fa. p/te..oi6n a. fa. que. e..ota.ba. .6 ome.tida. ro: ceo nom..[a. .6 ob/te. todo e.n fo /te.- 

6 e./te.nte. a.l pa.go del .6 e.!tvic.io de. fa. deuda e.xte.!tna.. 
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3.2 CUAVROS ESTAVISTICOS 

CUAVRO II I .1 

PARTICIPACION VEL P.T.B. PETROLERO EN EL P.T.B. TOTAL 

PRECIOS VE 1968 PRECIOS CORR1ENTES 

P. T.B. CJZ.e.U- PaAtiu P~T.B. CJz.e.u- PaIltic)_ 
AYioll Pe.btole.Jz.o m).mto pau6n. - Pe.btole.Jz.o mie.n;to pac.i6n.- 

lmiUo n.e.fl % % tmi.llo n.e.fl % % 
de. &.) de. 8.6; 1 

1%9 10.629 22,60 9_.343 20,19 

1970 11.176 5,1 22,07 10,595 13,4 20,37 

1971 10.640 -4,8 20,3'1 12.342 16,5 21,60 

1972 9.687 -9,0 17,9_8 12.186 -1,3 19,81 

1973 10.288 6,2 17,97 17.932 47,2 29,16 

1974 9.147 -11 ,1 15,06 44.637 148,9. 39_,77 

1975 7.118 -22,2 11,05 34.472 -,-22,8 29,19 

19]6 7.178 0,8 10,24 36.536 6,0 27,04 

1977 6.997 -2,5 9_,36 38.539 5,5 24,75 

1978 6.879 -1,7 9,01 35. 131 -19.,2 20,78 

1979 7.366 7,1 9_,52 55.392 57,7 26,66 

1980 6.849 -7,0 9,03 73.675 
/ 

33,0 28,98 

J 9_ 81 6.614 -3,4 8,75 77 .338 5,0 27,12. 

1982 6.J 37 -7,2 8,06 64.727 -,16,3 22,22 

1983 5.851 -4,7 8,14 58.258 -10,0 20,05 

1984 5.870 0,3 8,28 88.414 51,8 25,44 

1985 5.693 - 3,0 8,01 83.408 -.. 5,7. . .,22,3J 

FUENTE: B.C.V. : I n.n OJz.me.fl Ec.on.6mic.Oll de. ;to dos lOll aYiOfl 

Cilc.u1.Ofl pJz.o piOll 



CUAVRO III. 2 

VEMANVA AGREGAVA INTERNA 
(Millol1e6 de. Boi£vahe6 a p~e.c{o~ de. 1968) 

AVio~ Co~wno v VaJUac{ol1 FoltmaC{611 VaJL[ac{611 Vemal1da V iVUac.i611 
% BlZ..id:a % Ag~e.gada % 

de. c.apila1. . InteJma . 

1969 30.016 13.132 43.148 

1970 32.288 7,q 14.936 13,7 47.224 9_,4 

1971 33.649 4,2 16.226 8,6 4Cl.875 5,6 

1972 34.618 2,9 77.714 9,2 52.332 4,9 
19_73 37.582 8,6 17.804 0,5 55.380 5,8 

19.74 45.553 21,2 19.315 8,5 64.868 17, 1 
1975 51.851 13,2 22.552 ;6,8 74.403 14,7 

1976 57.507 10,9 26.438 17,2 83.945 12,8 

1977 62.618 8,9 33.524 26,8 96.142 14,5 

1978 69.000 10,2 32.870 -2,0 101.870 6,0 

1979 71.400 3,5 26.114 -20,6 97.514 -4,3 

1980 72.521 1 , 6 21.818 -16,5 94.339 -3,3 

1981 74.478 2,7 21. 523 -1 ,4 96.001 1 , 8 

1982 75.220 1,0 23.72.6 10,2 98.946 3, 7 

1983 70.286 -6,6 10.044 -57,7 80.330 -18,8 

i984 66.984 -4,7 13.674 36,1 80.658 0,4 

1985 70.247 4,9 13.453 1 ,6 83.700 3,8 

FUENTE: B.C.V.: Al1uaJL[o~ de. Cuent~ Nac{ol1aie6 
de :todo.b e6M aiios . 
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CUAVRO 111. 3 

IMPORTACI0NES Y NIVEL DE RESERVAS INTERNACIONALES 

AYio.6 RESERVAS IMPORTACI0NES VARIACION INTERNACI0NALES (MillOYl.e6 de. BoUVo.!l.e6 % (Millol1e..6 de. V6 a. PJte.c.iO.6 de. 1968) 
la.Jte..6 I 

1969 939 '1.080 

1970 1.023 9.35'1 3,J 

1971 1.479. 9.925 6,0 

1972 1.756 10.720 8,0 

1973 2.412 1 J .579 8,0 

1974 6.581 14.763 27,5 

1975 9.243 J 8.531 25,5 

1976 9.285 22.925 23,7 

1977 9.129 30.265 32,0 

1978 7.599 32.635 7,8 

1979 8.819 28.394 -13,0 

1980 8.885 26.423 - 6,9 

1981 11.409 26.707 1,1 

1982 11.624 28.681 7,4 

1983 12.181 13.66'1 -52,3 

1984 14.303 17.028 24,6 

1985 15.478 15.403 -9,5 

FUENTE: B. C. V.: AYl.uaJUo.6 de. Cue.nXa.6 Na.c.io na.le..6 de. 
:todo.6 e..6 0.6 . aiios • 

CalQulo.6 pJtopio.6. 
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CUAVRO III. 4 

PROVUCTO TERRITORIAL BRUTO 

(Mi.Uon.eX de. BoUvait~ r 

Afio.6 P.T.B. VaJL.[au6n. P.T.B. VaJLiaC£6n. 
BMe 1968 % Plteuo.6 c.oJUtien.:te.6 '0 

1969 47.038 46.283 
1970 50.,634 7,6 52.025 12,4 
1971 52. 189 3, 1 57.141 9,8 
1972 53.889 3,3 61.502 1,6 
1973 57.260 6,3 73.253 19, 1 
1974 60.732 6,1 /12.234 53,2 
1975 64.4i7 6, 1 118.098 5,2 
1976 70.067 8,8 135.104 13,6 
1977 74.777 6,7 155.706 15,2 
1978 76.376 2,1 169.060 8,6 
1979 77.396 1 , 3 207.737 22,9 
1980 75.857 - 2,0 254.201 22,4 
1981 . 75.628 -0,3 285.208 i2,2 
1982 76. 144 0,7 291.268 2,1 
1983 71.867 - 5,6 290.492 -0,3 
1984 70.894 -1,4 347.530 19,6 
1985 7J .089 0,3 373.832. .............. 7,6 

FUENTE: B.C.V. In.6oJtme.6 Ec.on.61'1'lic.o.6 de .todo.6 asos aVi0.6. 
CcU.c.utO.6 pita p,,[O.6 
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CUAVRO I II. 5 

PARTICIPACION VE LAS IMPORTACIONES EN EL TOTAL 
VE LA VEMANVA AGREGAVA INTERNA 

A NOS % 

1969 21,0 
1970 i9,8 
1971 19,9 

i972 20,5 
1973 20,9 
1974 22,8 

1975 24,9 

1976 27,3 

1977 31,5 

1978 32,0 
1979 29, 1 

1980 28,0 
1981 27,8 

1982 29,0 
1983 17,0 
1984 21, 1 

1985 18,4 

FUENTE: elitc.uto.6 pfLO p-i-O.6 



CAPITULO IV 

"FORMULACION, ESTIMACION Y 

EVALUACION VEL MOVELO" 

4.1 PRIMERA VERSION 

4.1.1 FORMULACION VEL MOVELO 

Como ~ ~abido, en fa eQonom{a venezofana ef P~oducto Te 

JzJrilof(j_al B~u:to Pe;t/tof~o juega un papef nundamentaf uo. que p~u~ 

~a el maljo~ pO~Qentaje de p~~pa~6n en ef P~odu~o TeJzJrilo~af 

B~u:to ~o;(:af. Pon: ~anto, fa ~~u~Ma~6n de un modelo eQonomWA. 

QO de Venezuela debe bMaJL6e en ~elauon~ de v~abf~ eQon6miQa6 

que d~~aquen ef impo~ante papel de es e s ecxon, En O~M pafab~a6, 

debe haQeMe ~en~en~a a fM ~efauon~ ex).Ldent~ e~e fo~ din!!: 

~ent~ .s edo.fL~ eQon6miQo~ .inrenno« lj fa que diQho~ .s ectone» .s o~tie 

nen con el nesro de fa eQonomla, vafe dew, fa induf.,~a pe;t/tofeM 

ua. que no puede igno~aJL6e el e6e~o muftipUQado~ que ~;(:a p~ovoQa 

no ~6fo en fM induf.,~M de bien~ lj ~~Vic)_M conexos , s ino e.n. ef 

P~odudo T~o~al B~o ~o~. 

Po~ ;(:al ~az6n, es re. modefo eQonomUJUQo Qontiene oc.ho eQua 

uon~ de Qompo~a.miento de fa6 Quaf~ des p~eneQen af ~ ecto« pe 

~of~o. 

LM eQua~on~ de Qompo~am)_ento ~on: 

COMumo def ~ e~o~ p~vado, 

COM umo del ~ ecxon. pt1bUQo, 



- InveJ1).)_{_6n del. s ecto« pJz)_vado (no pwoleh.o), 

- InVeJ1).)_{_6n del s ecton. pubUe.o (no pwoleh.ol, 

- In~eJ1).)"{_6n del-6ectoh. pwoleh.o, 

- I mpoJLtauo ne-6 del -6 ecto« pubUe.o Ij pJz)_vado eno peth.oleh.o 1, 

- ImpoJLtauonu del seeto« peth.oleh.o e 

- I ngh.e-6 0-6 OM e.ale-6 oh.cUnaJz)_o-6 

El modelo es el -6..{_gU£e.n:te: 

aO + aJYdt + a2CPRIt-,J +j1u 

bO + bJIFTt +j12t 

~(1) CPRIt 

~(2) CPUBt = 

( 3) CTt = 

/(4) IPRIt = 
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CPRIt + CPUBt 

e.o + e.JPTBt + e.2Kt_J + e.3 REMKt + e.4RAt 

+ e.5IPUBt_J +)L4t 

p/ (6) 

y (8) 

/(9) MPETt 

( 10) MTt 

( 11) =. = 

/ (12) IFOt = 

= 

= 60 + 6JPTBt + 02RIt + 63TCt + 64IPPNt 

+ 05IPPMt +jl8;t 

go + gJIPETt +~L9t 

MPP,c + MPETt 

PTBt + OTCt 

ho + hJPTBt +/{12t 



( 13) 

(14) 
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= I F0;t+ I FE;t 

CT;t+IT;t + XT;t - MT;t 

donde. lall vaJUable6 e.nd6genall .60n: 

CPRI: COYL6wno del .6ec;tOfl. pJU.vado (M,iU_one6 de BoUvaJte6). 

CPUB: Con.6wno del seero». pUbUc.o (MLttone6 de BoUvaJte6) .. 

CT: COYL6wno ;total (Millone6 de. BoUvaJte6). 

IPRI: InVeMi6n del .6ec;tol!. pJU.vado no pe:th.oleh.o LM,iU_one6 de. 

BoUvaJte6 ) . 

IPUNP: InVeMi6n del secto». public.o no pe:th.oleh.o (Wllone.6 de. 

BoUvaJte6 ) . 

InveMi6n del secxo». pe:th.oleh.o {Uiilone6 de BoUvaJte6}. 

InVeMi6n ;to;tal (MLU.one6 de Bo.uvaJte6) . 

I mpoJz.:tauo ne6 del .6 ecto« public.o y pJU.vado no pe.:th.oleJW 

( Millol1e6 de BoUvaJte.o) 

MPET: ImpoJz.:tac.ione6 del .6ec.:tol!. pe:th.Oleh.o (M.{llone.o de BOUvMe.6 J. 

IPET: 

IT: '._ 

MPP: 

MT: ImpoJz.:tauone6 ;toMe6 (Millone6 de BoUvaJte6 J • 

no: I ngl!.e6 0.6 6-06 c.ale-~ ol!.dina./U.o.6 (M,iU_one6 de BoUvaJte6 J • 

1FT: Ingl!.e6o.6 6-06c.ale6 ;to;tale6 LMiUone6 de BoUvaJte6)_. 

Yd: Ingl!.e.oo Nauonal wponible LM.{llone6 de BoUvMe6 L .. 

PTB; Pnoduero T eJz.!U.:toJU.al BI!.u:to (MiU.one6 de BoUvaJte6)'- 

Y la.6 vaJU.able.o ex6ge.na.o .6on: 

CPR I ;t-1: CoYL6wno del .6 ecto« pJU.vado de6 6a.6ado e.n un pvUodQ {M/no 

ne.6 . de BQUvaJte6 1 • 
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Kt-1: Stoc.k. d.e. CapUal e.xi!.ite.VL.te. de-60a,6ado e.n un pvuodo (M-<no 

ne-6 de. BoUvaJteJ:, J • 1 

REMK:, Re.mu.neJtau6n de1. c.apUal (M.LU.one-6 de. Bo.uvaJte-6 J • 

RA: is:« de. ..tnteJtM LEn poJtc.e.n.tajM 1. 2 

IPUB.t_1:InveA6i6n de.t /.)e.c_.toJt pc1bUc.o dMOMado en un pwodo U'..i.i.f_o 

nu de. BOUvaJtM J • 

N: Nivel.. de. pobtau6n e.n Ve.ne.zue1.a (M-£llone-6 de. habUantM) 

1 Pa!ta obteneJt Los valoJte-6 de. Kt_ 1 tuvo que. dividiM e. a La inve.l..l>iOn 
bAuta de. 1968 valoJtada a pJte.uo/.) de. 1968 poJt ta inVeMi6n bJtuta - 
del.. rn-i.,6 mo ana valoJtada a pJte.UO.6 de. 1957. Ei JteJ:, uUado .6 e. mu1:UpU 
c.6 poJt el.. .6toc.k. de. c.apUal e.wte.n.te. en ta e.c.onom(.a paJta 1968 a - 
pJteuO/.) de. 19 57 obte.M~ndo/.) e. a;.,,[ d /.)toc.k. de. c.apUal e.wte.VL.te. e.n 
fa e.c.onom,[a paJta 1968 valoJtado a p4e.UO de. 1968 a to que. .6e. te 6u~ 
.6u.mando ta inVeA6i6n neta de. c.ada ana. 

T odo es te. pJtoc.e.dimie.n.to s e. Jte.aUz6 en viJ.ita de. que. er: c.a 
pilal 6ij a e.wte.VL.te. en .e.a e.c.onomCa no apaJte.c.e. e.n to/.) in6oJtmeJ:, dd 
B • C. V. dM de. que. .6 e. ado pt6 e1. nuevo SiJ.i te.ma de. Cue.n.tM Nauo naie2l 
lj, e.n c.oyt/.)e.c.u.enua hubo de. e.6e.c_.tu0.Jt-6e una e2lUmac.i6n de. Los varo-> 

,Jte-6 de. ua vaJtiabte. a paJtliJt de. ta e.wte.nc.ia de. c.apUal 6ijo :to- 
tat de. 1968 a pJte.uo/.) de. )957 pubUc.ada e.n La pagina 206 dd v16o~ 
me. :ti.tulado "La Ec.onom,[a Ve.ne.zotana e.n to/.) r:LtUmO.6 TJtun.ta Ano,~", 
dd B.C.V. 

2CoJtJte-6ponde. a to.6 valoJteJ:, de. ta taso: de. in.teJtM ponde.Jtada e.n ta e. 
miJ.ii6n de. valoJte-6 de. Jten.ta 6ija e.n Vene.zue.La. 
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RI: N"<"vel. de. Jtel.> e.Jtva,6 btteAnac.[onalel.> (M.<:.Uonel.> de. V6la.Jte6) • 

TC: T..<..po de. Camb..<..o (Bol1vaJte6/V6faJt). 

I PPN : I nd..<..c.e. de. pJte.c...<..O.6 de. pJto du.c.tQ.6 nac.[o nale6 [Ba.6 e. 1968; 100) . 

IPPM: Ind..<..c.e. de. pJte.c.[O.6 de. pltodu.c.to.6 "<"mpoJttado.6 (Ba.6e. 1968=100).' 

OTC: Re.mu.ne.Jtac.[6n ne.ta de. rnaba] adoJte,6 y obJte.Jto.6 pJtoc.e.de.nte. del. 

Jtel.>to del mu.ndo + Jte.mu.ne.Jtac.[6n ne.ta de. fa rJtop..<..e.dad y fa. ~ 

pJte,6a pJtoc.e.de.nte. del Jte6to del. mu.ndo + ozna» tJtan.o ~e.Jte.nU:a.6 

ne.ta.6 PJtoc.e.de.ntel.> de.f Jtel.>to del mu.ndo - COYl.6 u.mo del. Capital 

-6..<..jo. [Millone6 de. Bol1va.Jte6) • 

IFE: IngJte6o.6 n..<...6c.aie6 e.x.:tJtaoJtd..<..naJt..<..0/.5. tMiUoYle6 de. BoUvM,e6} • 

XT: ExpoJttac.[onel.> totalel.> tMillone6 de. BoUvaJte6). 

VARE: VaJL.[a.c.[6n. de. e.x..<...6te.nc...<..atJ 0 ac.u.mu.ia.c.[6n de. ..<..nve.ntaJt..<..O.6 UJ....<...U.o 

ne6 de. BoUva.Jte6). 

To das Los va.Jt..<..abfe6 e6:tan me.d..<..da..6 e.n te.Jtm..<..no.6 Jte.aie6. 

Lo.6 de.6fac.toJtel.> u.til..<..zado.6 6u.e.Jton f0.6 .6..<..gu...<..e.ntel.>: 

a) Pa.Jta CPRI, CPRIt_1 y OTC, e1. Ind..<..c.e. del CO.6to de. fa Vida. 

b) PaJta CPUB, no e. IFE, el Ind..<..c.e. Ge.ne.Jtai de. PJte.ci.O.6 a..t~- 

poJt Ma_yoJt. 

c l PaJta MPP, e1. Ind..<..c.e. de. PJte.Uo.6 ai rOJt MayoJt, PJtodu.c.tc.6 -r 

I mpoJttad0.6 . 

d) Pa.Jta MPET, el. Ind..<..c.e. de. PJte.c.[O.6 ai rOJt MayoJt PJtodu.c.tO.6 - 

..<..mpoJttado.6 (maqu...{_na.Jt..<..a..6 y e.qu...<..P0.6). 

e ) PaM REMK, e.f de.6fac.toJt ..<..mpUc.,Uo de. fa ..<..nveM..<..6n b_JuJ..to.. 

tc!« y 
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6) Pana XT, ~ deofacto~ impllcito d~ P~oducto T~o~ 

BJuLto pwof~o. 

La.6 de.md.6 vaJUabfe4 apMee.en u« de6factada.6 en Los Anua 

JUO.6 de Cuenta.6 Nauo naie4 d~ B. C. V. 

La.6 ounuone4 de COYl..6wno de.£. seero« p~vado, COYl..6wno d~ 

.6 ecton. pubUe.o, inveMi6n d~ .6 ecto« pJUvado no pebto.teJr..O, inve..:-.. - 

.6i6n d~ seexor: pUbUe.o no pebtof~o, inVeMi6n de.£. secton. pwc.te 

no , hnpoJLtauone4 d~ .6 ec.to~ pUbUe.o y p~vado YIO pebtof~Q, hnpo~ 

tac;» ne4 d~ .6 ecto~ pebtofe}l.o e ing~e.6 0.6 6i.6 e.ale4 o~cU.na!Uo.6 .6 on - 

de4ignado.6 ~e4pec.tivamente e.omo(J), (2), (4), (5), (6), (8), (9i y 

(12) y tienen.6Ull e.oMe4pondiente4 eMo~e4 e4toe.~tie.O.6 /i IjJ...Z' - 

J14,)1 s' jJ- 6 ,j18 ,)19 y)~ 2' La.6 demas ee.uauone4 .6 on idenU.da.de4, - 

po~ tanto, no tienen eMO~e,6 e4toe.ti6tie.O.6. 

Ef nu.m~o de valUabfe,6 end6gena.6 es igual al nUm~o de e 

e.uauon~~ a.61 .6 e tiene que ~ mod~o es ma:t.emtUJ..e.amente e.ompfe:t.c. 

La.6 e4peu6ie.auone.6 adop:t.ada.6 de fa.6 ec.u.auone,6 de e.Ctnpo::!:_ 

tamiento .6iguen fa lI.nea md6 e.omun de fa teo~a ee.on6mie.a en tV- .. !7t,{_- 

no.6 de un modeto .6enUUo de de:t.VlJI1..[_nau6n de.£. p~oduc;to e ing~eAo. 

Ef co Yl..6 wno ~eal de.£. .6 ecton. p!Uvado es dependien:t.e def in 

g~eAO nauonal fupon£bfe ~eal, fo que. e.oYl..6:t.i:t.uye una ounu6n de eon 

.sumo Ke.yne,6_[ana con fa vtuu.ard:« "COYl..6wno p!Uvado des 6Mado en un pe 

uodo" cuqa inc..tU.6i6n queda expUe.ada e.on an:t.e.Jr..£Q!Udad po~ fa te.0~a 

de fiu.e.6 e.nbeMY . 

La e.e.uae.i6n de. co n.6 wno ~e.al de.£. .6 ecto». pubUe.o .6 e. p~eA:m:t.a 
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en. noJUna. OJ1.cU.oga. a. la. del e.OYL6wnQ del s ec.:tolt p.tU.va.dQ en. lo '1.e6e-~ 

Ite.nte a. .6u dependencca del rUvel de .btglte,6o Iteal. En. es ta 6ur:c.i6n. 

de e.on.c,wno .6e u6a. e.omo va.tUa.ble expUe.a,U.va. "rUvel de in.glte6o" a. ~ 

Los in.glte6 0.6 6-U e.a.leo necaudados ya. que eo co n. ellO.6 cc n. Lo que el 

secto»: pt1bUe.o e.uen..ta. pa.lta. nin.a.n.c.ia.lt .6u6 ga..6:tO.6. 

La. .btVeMi6n. pltiva.da. Il,.ea.l tien.e e.omo va.Jtia.6le.6 explic..cU:f_ 

vas a.l Pltoduc.:to TeJUU;toltial BJtu:to :to:ta.l y el .6:toe.k. de e.a.pilal e~ 

:ten.:te pa.lta. el pvUodo a.n.:teJtiOIt. Ve es ta. 60JUna. .6 e in.e.oltpolta. fa. xeo 

/t..[a. del a.e.elelta.dolt en. fa. ee.ua.c.i6n.. El .6:toe.k. de e.a.pila.l ex-U:tent:e. 

pa.Jta. el peJt..[odo a.n.:teJtiOIt ha. s.ido :toma.do en. er. modelo e.omo valLU:tble 

ex6gen.a., POIt.6e1t una. 0a.Jtia.ble de66a..6a.da. en. el tiempo. 

La. ltemun.elta.C£6n. a.l c.a.pila.l es orna. de la..6 va.Jtia.ble6 ex-~ 

pUe.a.tiva..6 y e.OYl..6~a. en. esi:e e.a..60 el be.n.e.nic.io ob:teru.do POIt 

lo.6 in.velL6iow:tao, lteplte,6 en.:ta.do aqiu: pOIt el exe.eden.:te de exp£..o:ta. 

u6n.. Se :toma. en. e.uen.:ta. :ta.mbi&l. Lo: .btnluen.ua. que fa. :taLla. de i.n:te 

ltv., pueda. ejelte.eIt scone. el rUvel de in.veMion., a.£. lteplte6en.:taJI. en. - 

c.ieJtt:a. noJUna. el eos t» de utiUza.c.i6n. del e.a.pilal. POIt otno: pa.'Lte, 

pen.c,a.n.do en. la. pO.6ible .btnluen.C£a. PO.6itiva. que. pueda. c.a.u.6aJ1. La i.n. 

velL6i6n. pUbUe.a. de peJt..[od0.6 a.n.t:eJtiOItec, en. lao expec.:tdtiva..6 que .to.6 

.btve.lL6ion.-U:ta..6 del secxo« p.tU.va.do .6e nOJUnen. lte6pec:to a. la. Ite.ntabi.,. 

Uda.d de un. de:teJtm.bta.do pltoyec.:to de in.velt.6i6Yl, es que .6 e ho: xo-rado 

a. e6:ta. va.ltia.ble e.omo expUe.a.tiva. en. fa. ee.ua.u6n. (4). 

Con. Itee, pec.:to a. fa. in.VeMi6n. Itea.£. del .6 ecto». pubUe.o ilO - 

pe.t:ltolelto puede dec£1L6 e que .6 e es pe.Jta. un.a. ItwC£6n. PO.6itiva. e.n/JLe 
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e..U.a. tj el. CJLeumie.n:tQ ec.Qn.6mic.o del. piUo, Iteplte!.) enrado POl(. el. P!t.Q 

duc.:to TeJUU;toltia.1 BJtuto. AdemM, .ta magrU:tud de .ta inveJl,6i6n. que - 

el. v.:,,:tado dv.:,a!t!toUe debe ten.eJt c.o!t!teJ.,pon.den.Ua con e.t MVe.t PE._ 

b.tauon.a.t tja que Los -6eJtviu0.6 pubUc.o-6 deben. deJ.,a!t!toUaMe c.on.noJ[ 

me a .tM n.ec.eJ.,idadu del. pai.6 tj eJ.,tM neees aiades aumen.tan. a.t 1.J1-- 

c.!temen.taMe· el. MVel. de pob.tau6n.. 

La btveJl,6i6n. del. -6 ectolt petJto.teJto queda expU.c.ada. en. fa 

ec.uau6n. (6) potc.. er. 'Ptc..o9-ucto TeJt!tiloltia.t Bnui:«. Se -6up0n.e que .ta. 

in.veJl,6i6n. del. -6 ecto« pe;tJto.te./!.o deb e esxon. aeonde. a .tCL6 neces idades 

ec.on.6mic.M del. pcU6 paJta Ml .togltate... en. .ta medcdo: de .to pO-6ib.te, -e 

ueJtta c.oheJten.ua en. e.t c.!tec.<.mien.:to que .ta eaonomta: expeJtime.n:ta - 

alio tnas aiic , pOIt t.ard:«, -6e h.ace. neaesanco que dic.ha in.veJl,6i6n. eJ.:,- 

t~ -6 u-6ten.tada en. el. CJLec.-i.mien.to ec.on.6mic.o obs envado lteptc..eJ., enrado - 

en. eJ.,te c.MO pOIt e.t Pnoducs» T~oltia.t BJtuto. 

La nun.u6n. de i..mpoJttauon.eJ., del. -6 eero« pc1l:iUc.o tj pltiva.do 

no petJto.teJto Uen.e c.omo valtiab.te;., eXpUc.ativM a.1 Ptc..oduc.:to TeJt!titE._ 

ltia.t BJtuto, e.t Mvel. de 1teJ., eJtVM inteJtn.auon.a.te6, e.t lipo de c.a.m- 

bio, el. btdic.e gen.eJta.t de plteuo-6 de pltoduct0-6 n.auon.a.te6 tj e.t bt 

dcce. gen.eJta.t de plteuo-6 de ptc..oduc.:to-6 impoJttado-6. Se upe/ta que: 

o -6 ea que .tCL6 btMuen.uM de PTB, de RI tj de IPPN -6 ean. PO-6ilivCL6 

mie.n:tJtM que .ta de TC e .IPPM -6 ean. n.egalivM. Sz ha p0-6tu.tado a1.. - 

Ptc..oduc.:to TeJt!tiloltia.t Bltuto c.omo valtiab.te expUc.aUva Ij no a.t Mvel. 

de in.glte6 0, poJtque escos i..mpoJttauon.eJ., -6 e c.ompon.en. tanto de bie-· 

n.u de C.On..6umo c.omo de bien.u de c.apila.1. 
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Fe. e.ompoJz..ta.rn{_ento de f~ hnpaJz..taci,one6 petf(..OfV!.M en fa 

ee.uac.i6n (9) queda explie.ada en nunc.i6n de fa inv~i6n petnof~~ 

qa que ai: e.OYL6;U;tuJA fa.6 biene6 de e.a.pUal fa maqo»: pard:». de Lu 

hnpoJz..tac.ione6 que .l!..ealiza. est:e .6 ecto«, pa..l!..ee.e f6gie.a .6upanV!. C?ue 

fa eard.cdad de fa.6 biene6 que impaJz..te. u.t~ de..tVLminada PO.l!.. U vo 

famen de inVe.l!...6i6n a .l!..ealiza..l!... 

F ina..tmente, fa. nunc.i6n de ing.l!..e6 os 6i.6 cares Q.I!..d,{,nwtJe:, ..,. 

e.on.t,{,e.ne un e.amponente auriinomo .l!..ep.l!..e6 ent.ado po.l!.. U .t~ina co Ito - 

.tante (h 0) y una. paJz..te induc.ida .l!..ep.l!..e6 entada. pa.l!.. fa in 6fue.nc.ia del 

P.I!..a duet» T V!..I!..Ua.l!..ia..t B.I!..u.to ( h J PTB L 

La e.and,{,c.i6n de onden. (}tee.e6a.1!..ia. peJw no .6uniuentel pa 

.l!..a fa iden.tiMe.ac.i6n u.tabfee.e que en un moduo de K ee.uauone...s pa 

.I!..a que. una e.e.ua.c.i6n e6.t~ iden.tinie.a.da debe e.umpLiJu6 e que e.t nWl1V!.O 

de va..l!..iabfe6 (ex6gena..6 y e.nd6ge.na..61 qu.e no apa..l!..ee.en en fa ee.u.a..c{_6n 

debe .6 V!. mauo): 0 igual que u nWnV!.o de ee.ua.c.ione6 meno.6 uno. Si - 

.6e de..6igna a H e.omo u nWnV!.o de va..l!..iabfe6 e.xchUda..6 en fa e.c.u.au6n· 

.6e tie.ne que: 

- .6i H = K - 1 , fa. ee.ua.u6n e6.t~ exa.c..tamen.te. iden.ti6ie.ada. 

- .6i H > K - 1 , fa ee.uau6n e6.ta. .6ab.l!..e .£den.t,{,nie.a.da 

- .6i H < K - 1 , fa e.e.uac.i6n e6.t~ .6 ub-iqenti6ie.ada 

Hayen e.t moduo e.a.tO.l!..e.e. ec.uauone6 (K=J4) y.t.l!..unta y - 

.6W va..l!..iabfe6 (ine.fuyendo fa.6 pa..l!..tfmetnO.6 0 .tVuirino.6 eonsxanre» de 

ta..6 e.e.uac.ionu). SeUene.que en Las e.e.uauone6 (1) lj (51, H=33: 

en fao ecuaciones (2), (6), (9) lj U 21, H = 34 lj en la..6 ecuaeco ne6 

(4) y (8), H = 30. Po.l!.. fo .tanto, .6egUn fa e.ondic.i6n de p.l!..ime.l!.. J.I!..de.n 
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de. c.a.da. e.c.ua.C£6n "En la. pJu1..wc.a., .6in e.mbaJtgo, .6.£ .6 e. c.wnple. est:« 

c.ond.{u6n es fta.zona.ble.mwe. .6 e.guftO que. .e.a. e.c.ua.u6n e..6tcf J..de.n:t.{6J.. 

c.a.da.,,3. 

4.1.2 ESTIMACION VEL MOVELO 

En es ta pard:« de.l c.a.pilu.to .6 e. u:tilJ._zaJufn lo.6 datos e..6~_ 

cU.6:UC.O.6 fte.c.opJ._.ta.do.6 que. daJtcfn c.onte.Mdo e.mp,(jr.)_c.o a. tos te.o.tU.a.,.6 

pfte.vJ..a.me.n:te. e.xPUe..6ta..6. 

El maodo m1i6 ·~za.do paJta. la. e..6tima.C£6n es e..t mUodo 

de. rnI.n;_mo.6 c.ua.dJta.do.6 e..t c.ua..t ~za. la. .6 uma. de. lo.6 ouadnadas de. 

la..6 d.{6 e.Jte.nua!.:J e.n:tJte. lo.6 va..tOfte..6 fte.a..te..6 Ij lQ.6 va..tOfte..6 e..6:t.{ma.d0.6 

de. .ta. vaJtJ..a.ble. de.pe.nd.{we.. 

La. e..6:t.{ma.u6n de..t mode..to .6 e. haJtcf U.6 a.ndo e..t mUodo de. me 
nJ..mO.6 c.ua.dJta.do.6 oftd.{na.Jt.{o.6 (MCO) y e..t mUodo de. mIn.{mO.6 c.ua.dJta.dc.6 

e.n des e.:ta.pa..6 CMC2E). 

3LOPEZ C. Ra.6a.e..t: "El Pftoble.ma. de. la. Ide_n:t.{6.{c.a.u6n" , U.C.A.B., 
Fa.c.u.t:ta.d de. C,[e.nua!.:J Ec.on6m.{c.a..6 Ij SoC£a..te..6. E6 c.ue..ta. de. 
Ec.onomf.a.. 

Una. vzz e..6 tima.do.6 lo.6 paJtame.:tJto.6 de.l mcdero a. :tJta.vu de. 

la. a.p.f..J._c.a.u6n de. lo.6 mUodo.6 MCO Ij MC2E, .6e. pftoc.e.de.Jtcf a. e.va..tu~ 

Los fte..6 uUa.do.6 con ba..6 e. e.n Ue.!t:to.6 c.JtJ._;te.Jt.{O.6 paJta. c.QYL.6J..de.Jta.Jt .6.£ e..t 
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model.o cs .6u6-ici.enteme.n:te It-epJteAeYLta.;t(vo del. ~en~meno a.naUzado 0 

.6. -i po n: el. co ntJta.Jt-i.o d-i.e.ha6 It-el.CtUQ VI u deb en .6 eA Jte 6 a nmtW:tda6 • 

4. 1 .2. 1 ESTIMACION VEL MOVELO 'un LI ZANVO 
.. EL METOVO VE MtNl MOS CUA1)RA1)OS 

. ORVINARIOS 

El deJ.ia.JtJtoUo del. mUodo MCa .6e de.De al. maj:emw.e.o alemtfn 

Ca.Jtl FJt-i.edJt-i.c.h Ga.u6.6, qu-i.en m0.6:tJt6 que ba.jo ueJz;tO.6 .6UpUe6t0.6 esre. 

mUo do PJtodue.e es .t-i.ma.doJteJ.i Uneal.e6 -in.6 e6 9 ados Ij de m.in).'ma. va.Jt-i.a.n-- 

za.. 

Ba..6a.do en un model.o de JtegJteo-i6n de dos va.Jt-i.a.ble6, It..1.6 ·.6u 

pUe6t0.6 pueden enumenqJ1,6 e de la. .6-igu-i.e.n.te ma.ne}l.(u 

PRIMERQ: Lo.6 vai.one» de la..6 va.Jt-i.able6 indepencU::e.n.te6 .6on e.onoc.-id0.6 

Cj no e.a.mb-ia.n de una. mueo:tJta. a. o tna, Adema.-6, .6 e Jte_qu-i.Vte - 

que la. va.Jt-i.anza. de lq. va.Jt-i.a.ble ..tndepencU:en.te .6 ea. un nume 

no Mnfto Ij cU,neJte.n.te, de e.eJto pa.Jta. que de. uta. 60nma pue 

da duenm-Lna.Jt.6 e el e6 e.cto que ilene un e.a.mbio de. la varu.a. 

ble independ-i.en.te .6 cone la. va.Jt-i.a.ble depencU:e.n:te. 

SEGUNDO: El .t~-ino de. pe.Jt.tuJtbaci.6n e6 una. va.Jt-i.a.ble al.ea..tQJt-i.a d-i.-6- 

.tJt-i.b u.ida no nmahn en.te , lo e.ual. h a.e.e es peJta.Jt que. ta. v ardo: - 

ble de.pencU:e.n.te tamb-ie.n .6 e d-i.-6.tJt-i.bulja nonma1.men.te PO,'1.. .6 en 

e6ta. nunci.6n Une.al. del te.Jtm.,{no de. pe.Jt.tuJtba.e.i6n. 



TERCERO: Fe. vai.on: es peJLa.do de£ .t&un.£no de. pe.Jt.tWlbau6n dado .a1.- 

(1), (Z), (4), (5), (6), (8), (9) Ij (1Z) nue.Jton .tal.> l.>.-lguJ..e.n.te6: 

CUARTO: 

QUINTO: 

SEXTO: 
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gUn vai.on. de. .ta va!t.-lab.te. .-lnde.pe.ncUe.n.te. e6 e.e.Jto, P017.. t.an 

.to, puede e1dab.te.e.eJL6 e. que. e.xb.de. una Jte..tae.l6n exacto: - 

e.n .t~lnOl.> de. pJtome.cUo e.We. .ta va!t.-lab.te. de.pe.ncUe.r:.te. Ij 

.ta lnde.pe.ncUe.n.te.. 

La va!t.-lanza de. .tal.> .t~lnOI.> de. pe.Jt.tuJtbaU6n paJta e.c~ - 

va1..oJt de. .ta va!t.-lab.te. lnde.pe.ncUe.n.te. es un nWne.Jto P0l.>.it). 

vo , cons.tard:« e. igua1.. a cJ. En 0.tJtal:> pa1..abJta.6 I paJta c.a. 

da va1..oJt de. .ta vaJt.-lab.te. indepe.ncUe.n.te. .ta cU.6peJL6i6r: de. 

.to.6 p0.6 .-lb.te6 v a1..0 Jte6 de Los .t~0I.> de. pe.Jt.twW auf 11 . a..e. 
nededo« de. I.> u me.cUa e.e.Jto I es ra m..l.6 ma. E.6.te..6 upuu:to - 

Jte.cA.be. e£ .¥lombJte. de. ".6 upUe6.to de. homoe.e.da.6u&.dad". 

Lo: .t&un.£nol.> de. pe.Jt.tu.Jtbau6n I.> on va!t.-lab.te6 aiearon.cxs - 

lnde.pe.ncUe.n.te6 I es dew, no e6.tcfn e.oJtJte£aua nados . E.6 - 

.te I.> upUe6.to .6 e. concce. con e.t nombJte. de. "1.> UpUe6.to de. no 

e.oJtJtelau6n .6 e.Jtia1.." a "I.>UpUe6.to de. no au..toe.oJtJtelauSn". 

E.t .tenmino de peJt.tu.Jtbac..£6n Ij .ta v~ab.te. e.xpl.-le.a.t.{.v~ no 

es .tlfn conneiacio nado.6 I de. .to eo waJtio no .6 enio: pOI.> .£b.te. 

e6.tab.te.e.e.Jt e.t e.6e.c..to In.cUvidua1.. que. e.je.Jte.e..ta va.Jr.l..a.b.te. 

e.xpl.-le.a.t.{.va .6obJte .ta vaJt.-lable. de.pe.ndie.n.te. Ij .ta.mb.-l~n I.>e. 

ob.te.nciJU.an e..6.timadoJte6 l.>e6gadol.> e. ine.oYL6..l.6.te.n.te6. 

Los »es u.l.tadol.> at. apl.-le.aJt e£ mUodo MCO a .ta.6 ecuaeccnes 



Ec.uaU6ri (1) : 
~ 

-10.942,575 + 0,475Ydt + O,663CPRIt-J R2=0 ,967 CPRIt = 

CO, 1301) (0,0867L d =2,586 

Ec.uau6n (2) : 

-CrUBt 3.897,120 + 0, 304IFT.t; 2 R ;=0,7.11 
(O,O50) d =1,006 

Ec.uau6n (4) : 

IPRtt -7.749,121 + O,613PTB~- 0,033Kt_J 2 = R =0,963 
(0,O855) (0,0114) d =2,24.1 

-0, 126REMKt - 1.177,382 RAt + 0,029IPUBt_J 
(0,0566) (277,7704) (0,1675) 

'Ec.uau6n (5): 

---- IPUNPt = -6510,582 + 0,377PTBt - 0,890Nt 

(0,0506) (0,2802) 
R2=0,845 

d =1,914 

Ec.uau6n (6): 
_..........,.._ 
IPITt, = -2.534,715 + 0,069PTBt , 

(0,02361 
R2=0,363 
d =0,403 

Ec.uau6n (8): 

'MPPt = -47.009,75 + 1,214PTBt +,0,095RIt 

(0,2680) (0,710J) 
R2=0,9JJ 
d =2,5J7 

+ 2505,596 TCt + 204,347tPPN£ 357.55lIPPNt 

(2.354,3804) (227,3604) (345,3779) 
I 



-122- 

...-......... 
IFO~ = -14043,735 + 0,5J7PTB~ 

(0,11011 

2 g =0,595 
d :;:J ,318 

E c.u..a.u6 n. (3 L : 
»<: 
MPET~ = -267,148 + 0,901IPET~ 

(0,9_79) 
g2=O,850 

d =2,364 

Ec.uau6n. (12): 

4. J .2.2 ESnMAcION -VEL MOVEro UTI tlZANVO 

EL'METOVO VE'MINIMOS 'CUAVRAVOS 

. 'EN 'VOS 'ETAPAS 

Eo~e mUodo c.omo .6 u n.ombJte lo J.n.cLi.c.a .6 e des a.JtJtoUa en. 

Fe. mUodo MCQ puede nes u..t.ta.Jt J.n.apJto pJ.ado c.ua.n.do .6 e .tJt.a 

xo: de la eo~ac.J.6n. en. un. modelo de ec.u.a.uone5 .6J.m~t1n.ea;., deb-Ulo a. 

La: pO.6J.ble J.~eJtdepen.den.ua exJJ.i~~e e~e lo.o ~Vr.mino.6 de pe .•. ..:tu1t. 

bac.J.6n. eo~oc.&':'Uc.o.o y lao vaJrJ..a.bfe.o expUc.a.Uvao end6geYlM u« Que - 

ia. apUc.ac.J.6n.. del MCO en. est». cas o gen.eJtaJUa eo~adoJteo no .6o.c.o .6 eo 

oados s cno adem&':' J.n.C.OYl.OJ.o~~eo. 

Ew~en. vaJrJ..O.6 mUodo.o de eo~au6n. en. el c.aoo de. e- 

cuacio n. eo .6 J.m~t1n. eao, .6 J.n. emb a.Jtg 0, pa.Jta el c.ao 0 en. que lao ec.uac.L~ 

n.eo . eo ~an. .6 obJtudenUnic.adM .6 e u.:UUza el mUodo de m-Cn.imo.6 c.ua.dJta 

dos en. dos dapao (MC 2 E) . 

d0.6 dapM que .6on. lM .6J.gu..{_e~eo: 

7 0 E~apa.: 

Sien.do Y., la va.Jtia.ble expUc.a.Uva en.d6gen.a en la e.cua 
..{_ 
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c.i6n. L, paf1.a desiuiaense. de .e.a.. c.OMel.ac.i6n. pO.6'(,b.te enbt-e Yi Ij ILj 
(i/ j), .6 e Jtealiza .ta JtegJte6'<'6n. de Y. eordno: todas .ta.6 vaJt.<.ab.te6 

. ..{. 

PJtede_.t~n.ada.6 en. .todo el. .6,u.tema Ij no .66.to en. e.6a ec.uaU6n., o!?_ 

.ten..<.en.do de es a n oJtma Y.. Veb e not.on» e que Y. no es orno. C.Q.6 a que 
..{. ..{. 

un.a JtegJte.6i6n. de un.a nOJtma neducaia pue6.to que .tan. sot» .ta.6 vaJt.{_a 

b.te6 ex6gen.a.6 0 pJtede_.teJtm.<.n.ada.6 .6 eJtan. .ta6 que apaJtec.wn. de.t Lado 

desech» de .ta ec.uau6n.. 

...••.. 
Se .6 U6.t.<..tulje en. La: ec.uac.i6n. oJt.<.gin.a.t a Y i poJt Y i.' La ven. 

.taj a que pJte.6 en..ta e6.ta .6 U6ti.tuc.i6n. es que mi.en..tJta,6 Y. en. .ta ec.ua.- 
..{. 

c.i6n. oJt.<.gin.a.t e.6.taba pO.6ib.temen..te c.oMe.tac.ionada c.onjLj (c.on.vDt-- 
/'.. - .t.<.endo el. m~odo MCa en inapJtopiadol, y. no e6.ta c.oMeiauonado - 

..{. 

c.on Jlj' Como Jte6uUado de es to , el. m~odo MCa puede apUc_aJ[,6e a T 

/'. 
.ta ec.uac.i6n en c.ue6.t.<.6n. un.a vez .6U.6.t.<..tu,.(da Y. poJt Y. Ij daJtn.o.6 ei).t.<. 

...{...{. - 
mac.ione6 C.On.6,u.ten..te6 de .to.6 paJtametJto.6 de .ta nun.c.i6n. anaUzada. 

La apUc.ac.i6 n. del. m~o do MC 2 E a .tao e.cuacco ne6 U I, (2 ), , 

(4), (5), (6), (8), (9) Ij (12) d.<.6 c.omo Jte6u,Uado.to .6igu.<.en..te: 

Ec.uau6n (1): 
....--... 
CPRI.t = -1093~780 ,+ 0,475 Yd;t_ + O,663CPRI.t_l 

(0,1381) .(0,Q867) 
R2=0,967 
d =2,58,6 

Ec.uaU6n (2): 
----.. 
CPUB.t = 3793,499 + 0,309IFT.t 

(0,0503) 

2 R =0,711 
d = 1 ,033 



. Ec.Li.aCA:.on. (4): 

--- IPRIt . = -7826,758 + O,614PTBt - 0,033Kt_1 
(0,0856)' (0,0114) 

-0, 127REMKt- 1174,484R~ + 0,027IPUBt_1 

(0,0566) (277,8681) (0,1676) 

Ec.u.a.c.ion. (5): 
---.... 
IPUNPt = -6504,284 + O,377PTBt -0,888Nt 

(0,051) (0,280) 

Ec.u.a.c.ion. (6): 

-2532,834 + 0,069PTBt 
(0,0236) 

Ec.wi..CA:.on. (8): 

= -46634,182 + 1,205PTBt + 0,090RIt 
(0,2685) (0,7102) 

+. 2442,72 3TC£+ 199, 157IPPN - 349,471 IPPMt 
(2357,6613) (227,5947) (345,7514) 

. Ec.u.a.c.ion. (9): 

-275,162 + 0,905IPETt 
(0,0979) 

Ec.u.a.c.i6n. (12): 
-r--, 
IFOt = -14077,583 + 0,517PTBt 

(0,1101) 

R2=0,963 

d =2,245 

R2=0,845 
d =1,914 

R2=0,363 
d =0,403 

R2=0 911 , 
d =2,502 

R2=0,850 
d =2,361 

R2=0,595 
d =1,378 
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4.1.3· EVALUACION VEL ·MOVELO 

Lo.6 cJrileJUO.6 a. tLti.Liza.fl. PMa. e.vatua.fl. U mode.lo e6.tan -- 

6 undamerdado« en. 10.6 ILe6CLUa.do.6 de. lail e6.tUna.cione6 he.c.hiL6 con la. 

triueoVta.' toma..da. IJ .6 on 10.6 :6igui.e.YLte6: 

a.) Signa de. 10.6 c.oe.6icie.YLte6: COVL6,ute. e.n ve.1Li6ic.M hi 10.6 .6igl1O.6 

de. 10.6 valOILe6 e6.tUna.doJ.i de. 10.6 c.oe.6ic.;te.YLte6 C.OMe6 ponde.n a. lo/.) 

que. .6e.gUi1 La te.oJt1.a. e.c.on6mi.c.a. de.bvuan te.ne.IL. 

E.6 la. plLime.ILa. pILue.ba. a. La que. de.be.n e.n6ILe.YLtaJL6e. 10.6 ILe.- 

.6 ulta.do.6; e.n C.M a de. no .6 o..:U6 6a.c.e.IL 10.6 ILe6 ulta.do.6, de.b e.n ILenOltmu.lM- 

.6 e. IM ILua.cione.6 pla.YLte.a.dM. 

b) Signifiic.a.c.i6n global de. la. ILe.gILe.6i6n: COVL6i.6te. e.n _ana.liza.IL- 

.6i 1iL6 va.lLia.ble6 e.x.pUc.a.UViL6 romado» e.n con junt» e.x.pUc.an e.n 60IL 

ma. .6 o..:U6 -6 acxo JU_a. e.l co mpo JLta.mie.YLto de. la. v a.lLia.b Le: de.pe.ndie.YLte. . P a. - 

ILa. es to , e.l e6ta.ciMuc.o u;t:,iLi.za.do es e.l "Coe.6icie.YLte. de. Ve.tVuiJ,{_n~ 

c.i6n Multiple. Mue6Vtat" lRZ). 

Lo.6 vatolLe.6 de. RZ O.6ma.n e.YLtILe. eeno IJ uno, incU.c.a.ndo - 

una. tnauo): .6igni6ic.a.c.i6n globat de. la. lte.glte6i6n UYL RZ c.e.lLc.a.no a. uno 4• 

4 EI c.oe.6ic.ie.YLte. de. de.te.lLmina.ci6n mt1U.iple. mue.6tJta.l (RZ) , es U - 
e.6ta.cUJdic.o uliUza.do palLa. La e6.tUna.ci6n de.l 'c.oe.6icie.YLte. de. de-> 
te.lLmina.c.i6n mciu..c:.ple. (pZ), que. es q.quel que. lte.plte6 e.YLta. el pOILC.e.n 
j e. de. valLia.c.i6n de. La: vo..tL.i.a.ble. de.pe.ndiente. e.x.pUc.a.do pOlL la in 
filue.nc.ia. Une.a.£. de. IM valLia.ble.6 inde.pe.ndie.nte.6. 
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PCVLa. de;te.Jl.Jn{_nM .6J.- R2 es .6uMci.e.n.teJrle.n.te. bue.no, .6e. pue.de. 

lte.ilizM un c.oYl.tJz.a).d.e. de. hip6.te6,u donde. to: hip6.te6,u_ nula. (HO) .6e. 

JU.Ci.; 

HO: p2 = 0 

donde. p2 = Coe.6ic.ie.n.te. de. de;t~na.c.i6n multiple.. 
• 

Si la. hip6.te6,u nula. e..6 c.ie.Jt.ta..6e. ile.ne. que.: 

R2 
Suma. e.xplic.a.da. pOll. la..6 

(Ji - k.) v OAia.ble..6 del modelo n - k. 
R2 

• 
(k. - 1) Suma. no e.xplic.a.da. pOll. k. - e.l mode.lo 

donde.: n = nUmeJw de. ob.6 e.!tva.uone..6 • 

k. = nUme.!to de. pMtime..t/tO.6 

es una. vAAia.ble. ale.a..toJtia. que. ooedeee a. la. d_,U.tJtibuc.i6n F de. Sne. 

de.c.olt c.on (k. - 1) Y (n - k) gJta.do.6 de. libe.Jt.ta.d. 

Si e.l vaio». de. est:a vOAia.ble. F es maqo« que. F oL.,- (.6ie.ndo c:f.__ 

e.l yt..{_ve.l de. .6igyt..{_6ic.a.c.i6n uUUza.do L .6 e. Ite.c.ha.za. la. hip6.te6,u ytU- 

la. con un yt..{_ve.l de. .6igyt..{_6ic.a.c.i6n eL, .6i F es maqo): a. F.,L no pue.de. 

nechozon» e. H o. . 

c) SigYl.i6ic.a.c.i6n individual de. lo.6 c.oe.6ic.ie.n..te..o del mode.lo: Con 

.6,u.te. en a.na.lizM la. ..{_yt6lue.nc.ia. individual de. eada. una. de. Las va. 

Jtia.ble..o e.xpUc.a.liva..o uUUza.da..o, qo: que. a.UY!. ob.te.yt..{_e.vtdo un R2 a.c.e.p 

.table. en a.lgUn mcdero , pue.de. da/u. e. er. c.a..oo de. que. una. 0 mct:6 vOAi~ 

ble..6 e.xpUc.a.liva..o no .tenga.n 1te.le.va.vtW en la. vOAia.c.i6n de. la. va. 

Jtia.ble. e.xpUc.a.da.. 

PMa. e6UmM la. .6igYl.i6ic.a.u6n individual de. lQ.6 c.oe.Mc.i~ 
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a .. -<A.. 

dua1e!.> e.n lO-6 e.uate!.> la fUp6:te6-u' nula (HOl Ij la fUp6:te!.>.io aUeJt 

na.ti.va (H 1 1 -6 eJtan e.n e.ada C.M 0 : 

S'{ la h.{p6:te!.l.io nula es cien:« -6e. :te.nciJuf que.: 

/' 

donde: f,<_ = vatoJt e!.>:t.Unado "', PaJt6.metA1.{ 
-6 = EJtJtoJt e!.l.tandaJt de. la e6:t.Unau6n 

ail= Eleme.n:to .{ de. la d.{agona1.. pJt..inc...ipat de. la ma:tJt.{z 

( x' x)-1 

es una vaJt.{able. ate.a:toJt..ia que. ob edece. a la cU6:tJt.{buu6n :t de. S:tu",: 

de.n:t e.on n-k. gJtad0-6 de. Ube.Jt:tad, s.iendo n e.l nu.meJto de. ob-6eJtvauo 

ne6 Ij k. e.l nu.me.Jto de. paJt6.me.:tJtO-6. 

S'{ at u;tLUza/t un n.{.ve.l de. .6.{gMn.{c.ac...i6n o(_ .6 e. tie.ne. que. 
- 

e.l varo« de. :t no e6:ta entne. <i» ~ :t cI-/2' _ .6e. Jte.c.haza La: hJ..- 

p6:te..o.io nula, e.n e.M a co n0-aJt.{0, no pue.de. Jte.e.hazaM e , 

d) PJte!.> e.nua de. au:toc.oJtJte.lac...i6n: COVL6.£.6:te. e.n de.:te.c.:taJt la PO.6.{b£"e. 

e.oJtJte.lac...i6n e.w:te.n:te. e.n:tJte. £..0.6 rn.{embJto.6 de. una .QWe. de. ob.6e.Jtva- 

ciones oJtde.nadM e.n e.l Uempo (e.omo es e.l e.M a de. .f.a.o .6 We!.> de > 

tiempo) a de. una -6 e.Jt..ie. de. ob-6 eJtvauo ne6 ondenadas e.n e..f_ e!.l pac...io - 

(e.omo cs e.l e.M a de. .f.M c..{6JtM de. cord;« :tJtan.o v e.Jt.6 at). En:tJte. .f.C.6 

maodo.6 mcf6 eonoeaios paJta de.:te.c.:taJt .f.a. au:toe.oJtJte.lau6n e6:ta la -- 

pJtue.ba e..6:tad..C6Ue.a VU!tb.{n-Wa-t6 on (d). 
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La cL.i.,oW.buu6n de. pJtobab..£L[dad e.x.acta de.£. e6tacLi6Ue.o d 

de.pe.nde. e.n 60tuna e.ompUe.ada de. £.0.6 vai.ones de. ia.6 vaJUab£.e6 inde.pe.~ 

cUe.n:t.e6 de. una mues tna: dada) £.0 e.ua1. ha s cdo demos tnado poJt VUJ!.bin. y 

Wat.6 on. POJt e.on.6iguie.n:t.e., no hay un vai.on. e..Jt1;tj_e.o U.Me.O que. Ue.ve. 

a Jte.e.hazaJ!. a no £.a hip6te6i.6 nula de. no autoe.oJtJte.£.au6n. No oos xar: 

t:e., e6t0.6 ouxones de.te.JtminMon un .f..hnfte. in6e.JtioJt "dL" y una .6upe. 

JtioJt "dU" tale6 que..6 i d cae 6 ue.Jta de. es tos varone» e.Jr.£tie.o.6 pue.de. 

tomM.6 e. una de.wi6n .6 obJte. £.a pO.6ib.te. PJtu e.nUa de. autoe.oJtJte..tac.i6n 

pO.6iUva a ne.gaUva. 

d~2(1-P.l 

Ai!... .6 ome.te.Jt £.a.6 di6 e.Jte.n:t.u e.e.uauo ne6 a ia.6 PJtue.ba.6 de. e.va 

£.uau6n e.nume.Jtada6 an:t.e.Jtiotune.n:t.e. .6 e. ilene. que.: 

Ee.uau6n (1 J : 

En £.a apUe.au6n de. ambo.6 mUodo.6, £.a 6unu6n de. e.OVL6umo 

de.£. .6 ecto« pJtivado mue6tJ!.a e.on.6i.6te.nua entne. £.0.6 .6igno.6 de. £.0.6 p~ 

Jtdme.tJto.6 obte.nido.6 Y .to e.nunuado poJt £.a te.oJt£a e.e.on6mie.a. 

A£. haee): e..t e.ontJta6te. de. hip6te6i.6 Jtupe.cto a £.a .6igni6i 

e.ac.i6n g£.obal de. £.a Jte.gJte..6i6n £.0.6 Jte6 u,Uado.6 obte.nido.6 no.6 Ue.van 

a Jte.e.hazM HO 

En e.6e.cto: 

F = 205,35 Y FO OS/2, 14J~3,68, e.on £.0 que. , 
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nivel.. de. .6 igru:.-6ie.a.c.-[6n del. 5 % .6 e. ile.ne. que.: 

PaJz.a. 'liJ con MCO, .:t = 3,65 Ij con _MC2E .:t 3,648 

paJz.a. 1(1-2 con MCO,- .:t = 7,643 Ij e.on MC2E .:t = 7,642 

L 0.6 co e. 6ic.ie.n.:t es de. Las vaJz.ia.b£.e..6 .6 0 n .6 ig ni -6 ie.a..:ti v amen..:te. 

cUn eJte.n.:teJ.> de e.eJLQ, en en e.c..:to .:to 025 (141 = 2,.145 0 .6 e.a. que. t: '> t.l.../ 2 , 

At h ac eJt £.0.6 cc n.tAct.6.:t es de. hip 6.:t es i.6 Jte..6 pe. &0 a. La: .6 i 9 It!:.. 

Me.a.u6n individua.£. de. £.0.6 e.oe.nic.ie.n.:te..6 del.. model.o Ij utiUza.ndo un 

poJt £.0 que. en amb0.6 e.MO.6 .6e. necharo: £.a. hip6.:te..6i.6 nu.ta.('J i=O 

UtiUza.ndo J_ = 0,01, .6 e. .:tie.ne. que. d L = 0, 77 Ij dU= 1 ,25. 

En el. e.MO del.. m~odo MCO, d = 2,5855 Ij e.n e.£. e.MO del. m~odo - 

MC2E, d = 2,5857. Lo.6 va..tOfte..6 ob.:te.nido.6 de. d no.6 .e..e.e.va.n a. a.e.ep 

i.an. £.a. hip6.:te..6i.6 nu.ta. e.n na.VOlt de. a.u.6 e.nc.ia. de. a.u.:toe.oMe.£.a.c.i6n. 

La. es .:tima.c.i6 n poJt amb 0.6 m~o dos da Jte.6 uUa.do.6 mUlj .6-Un-U.a 

fte..6 • 

Se. eons cdeno: poJt .:ta.n.:to a. £.a. 6unc.i6n de. e.On,6umQ de£. s e.c 

.:tOft pJti v a.do .6 u Mc.-[e.n.:te.m enr. e. .6 ig ~ 6,[e.£Lti. v a. . 

Ee.ua.c.i6n (2}: 

La. 6unc.i6n de. e.On,6umo pubUe.o paJz.e.e.e. !ta.zQna.b£.e.. E£. pa.,'uf 

metno b J e..6tima.do e..6 PO.6itivo Ij .6igYJ16ie.a..:tivo e.n ambo.6 e.MO.6 Ij ro: 
bondad del. a.j ust:e. de. £.a. e.e.ua.c.i6n es a.e.e.p.:ta.b£.e. pue..6.:to que. R2 es -- 

mUIj e.£.eva.do. 
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En efiec;to, s: e{_cO, 05 entone.e.6 F 0 05 (1, J 51 =4,54 : , 
e.on et m~odo MCO, F = 36,949 Y 

e.on et m~odo MC2E, F = 36,918 

En amb 0.6 e.a..6 0.6 .6 e. ne.chas:« H 0' e.o n lo e.ual .6 e ae.ep.ta £..a. 

.6igMMe.ac.i6n global de la fLegfLe.6i6n. 

Re.6 pec;to a la pfLe.6 enua de au:toe.OMetac.ion puede nat»: ..• z.. 

.6e que ~zando un ~= 0,01, de = 0,87 tj du = 1, (0: 

e.on et m~odo MCO d 1,006 

e.on et m~odo MC2E d = 1,033 

En astoos e.a..60.6, d e.ae en la zona de indewion pon: Lc - 

que no pueden M:tablee.eJL.6 e e.o nc.lU.6io nM ae.eJLe.a de la pfLM enua de 

Ec.uau6n (4' I : 

Al apUe.afL et metoda MCO y U m~odo MC2E a la nunucl1 - 
de inveJL.6i6n pJLivada .6 e ob.6 eJLva que et pafLcime;tJLo e. 3 e.6:timado nc - 

pfLMenta el.6igno que .6egl1n la. ;teo.tz...£a ee.on6mie.a debeJU.a :teneJ1 .. En 

vis :« de es to , .6 e haee nee.e.6 a/u» fLefioJLmuWJL Lo: ee.uac.i6n. 

E e.ua.c.io n (5): 

Al igual que la ecuacdo« (4), es ta ee.ua.uon ;tambien c:e 

be .6efL fLen0JLmulada pUe.6;to que et .6igno de d2 M:timado es nega;_..-{_ 

va al aplie.a.JL ambo.6 m~odo.6. 

Ee.ua.c.i6n (61: 

La ee.uau6n (6) de inVeJL.6i6n pe;tJLoleJLa pfLe.6 ent:« pfL06/~.e.:.. 

ma..6 pOfLque .6u R2 es muy baja, pafLa .6eJL ae.ep:table. Aunque.6U e.02.&~ 
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c.J.ente. e.7 e6.:t-i.mado .6 e.a p0.6ili.vo y .6-ign.i.o..i.c.a.tivo, eons ideno qae. e..t 

podeA e.xpUc.a:U.vo de. .ta e.c.aac..{.6n es may d~bil en ltaz6n de. .6 a R2 - 

e.xc.e6..i.vame.n.te. bajo, e6pe..c..{.a.tme.n.te. c.uando es c.ompattado c.on fa 6011 

dad de..t aiust». de. Las atnas e.c.uac..{.one6. 

Ec.ua.u6n (8 J : 
I 

A.t apUc.att ambo.6 mUodo.6 a .ta oW'l.u6n de. ..i.mpolLtac..{.one..6 - 

de..l .6 ecto« pubUc.o y pJu{_vado no pe;tJr,o.te.tto .6 e.. cos eAva que. e..l .6..i.9I10 

de.. 03 e6:t.{.mado no cosnesoonde a. fo eAtabfe.uda uo: que. e6.te. 1te6u.t 

:tado .6 upone. W'l. ..i.nc.tte.mento de. .tM ..i.mpoJLtauOYl.ei5 al ..i.n.Me.me.n.ta1t.6 e.. e..t 

tipo de. c.amb..i.o. 

ute. 1te6u.e.:tado :ta.t vez cs c.OYl.6e.c.ue.nc..{.a de. Lo: poc.Ct vaJt.{.a 

c..{.6Y1. que. ho: e..xpe.tt..i.me.n.tado fa vaJu{_ab.te. TC dultan.te. f0.6 anQ.6 J 96<1 a 

7982, pOIt fo que.. e..l aju6te. Ite..a.t.{.zado no pudo tomatt en c.ue..n.ta .ta - 

vendadena. ..i.nOfuenua que. tiene. esro. vaJu{_abfe. .6 o bite. Las ..i.mpoJt:tac..{.o 

ne6 que. lte.aUzan e..e. .6 e.c.:tOIt pr1bUc.o y pttivado no pe.ttto.teAo. 

Ec.tiac..{.6n (9 J : 

La 0 unuon de.. ..i.mpoJt:tauo ne6 de..l .6 e.c.:tOIt pe..tJtofeAO Ite.plte. -.". 

senxado. POIt (9), pMa fa pltue.ba de. c.On..6Mtenua de. .6..i.gn0.6 e.n ambo.6 

c.M0.6, ya que. er. c.oe.o..i.c...i.e.n.te. ~ que. .6 e. obtie.Y1.e. e.n e..l pltoc.e60 de. es 

t.{.mau6n POIt e..l mUodo Mca y e..l mUodo MC2E e6 P0.6.{.tivo. 

Re6pe.c.:to a .ta .6-i.gMo..i.c.auon gfobal de..e. modei.o pue..de. co n 

c.lu..i.46 e. que. ro: vatt-i.abfe. '!i.nveJL6..i.6n pe..tJto.teAa "e..xpUc.a e..n bue.rr.a pOl!..ma 

e..e. c.ompoJLtam..i.e.n.to de. .ta vatt..i.ab.te. dependierd:«; .6-i. ut..i.Uzamo.6 un ru:. 
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vel de ~~gnio~~aei6» del 5% ~e tie»e que Fo 05{1,15) = 4,54 po~ , 
fo que .s e ~ec.haza .e.a h~p6tu~ »u.ta con ambo~ mUodo~ ya que con 

el mU~do MCO,F = 84,739 Y ~o» el mUodo MC2E, F=84,728. 

Co» u» nivel de ~~gnio~Qaci6» del 1%, dL=0,87 Y du=1, 10. 
Co» el mUodo MCO,d = 2,364 Y ~on ef mUodo MC2E, d=2,361 e» am- 

cos ~MO~ ~e acepi:o: .e.a h~p6tu~ »u.ta (Ho: f=O) 

Ec.uau6» (12): 

La 0 u»u6n de ~»g~u M o~ Qa-tu o~~~o~ p~u enta eJ1 

~u utimaci6n a-t ~oeo~uente h1 PM~VO Ij ~~gnio~~ativo, ~~» e_r.: 

bMgo, a.t1n ~ua»do con fa a~~au6» de ambM mUodM y a-t ~ZM 

c:/._=5% s e tiene que F) ld_, qa que F = 22,048 Ij FO'05(.1,15)= 4,5~, 

~o~~d~o a-t vai.on: de R2 u» tanto bajo Ij q~~~a mejo~M.to. 

LM ~oM~de~auo»u ~eo~entu a fM e~uauo»U (4 J, - 

(5), (6), (8) Ij (12) ~»~~an fa ne~u~dad de ~e6o~mu.tM el modeLn 

p~uentado e» uta p~m~a VeM~6». 

4.2· ANALISIS DE ESPECIFICACIONES ALTERNATIVAS 

LM es peu6~~auo»u aUeMatiVM .s e ~eaUzMtfn pMa Las 

e~uauonu (4), (5), (6), (8) y (12) Ija que e» fa ~e~ci6» ant~o~ 

~e ob~~v6 que ros ~uu.e.tado~ de Las utiJnacio»e6 de ~c.hM e~Uk- 

uo»u »0 ~umpUM ~~ 6acto~amente con Los ~~o~ de eva.1L..a. 

ci6» apU~adM. 
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Lev., es pe.utlic.auQVl.e6 l1li:eAVl.wvev., 6UeAOVl. .lev., .6iguie.n-tes 5 

a) PaJta.la e.c.uau6V1. (4) JLe.pJte6 e.ntativa de. .la iVLve.Jt.6i6V1. de..t .6 ecxon. 

(4.a) IPRIt = c.o + c.1PTBt + c.ZKt_1 + c.3REMKt_J 

+ c.4RAt + c.51PUBt_.l +j13t 

donde: REKMt_1 JLe.pJte6e.nta.la Jte.muVl.e.JLau6n de..t c.apital de66Mado en 

UVl. peJUodo: 

(4.b) IPRIt = c.o + c.1PTBt_1 t c.ZKt-J + c.3REMKt 

+c.4RAt + J13t 

donde: PTB t _ 1 .Jte.pJte6 erd:a e..t PJtodac..to T e.JLJtiloJtial BJtuto des OM ado en 

UVl. pe.tUodo. 

(4.c.) IPRlt = c.o ~ c.1PTBt + c.ZKt~J + c.4RAt + c.51PUBt_J +j{3t 

L 0.6 Jte6 u.ttado.6 de. Las es ;Umauo Vl.e6 de. Las e.c.uauo VI. es 

(4.a), (4.b) Y (4.c.) ap.tic.ando e..t m~odo Meo 6UeA9V1. .l0.6 .6iguie.n-te..6: 

5Ve.b e. te.Vl.e.Jt.6 e. pJte6 e.n-te. que..lev., Jte.gJte6 Lo Vl.e6 aq LU pJte..6 e.n-tadM no 
.60Vl. todas .lev., Jte.ruzadev.,. ·S6.l0 .60Vl. pJte6 erdada» aque..t.ta.o soon». - 
.la.o c.uale6 c.oVl..6ideA~ que. de.b.ia hac.e.Jt.6e. a.tguVl. comenxanio 0 aque..t.ta.o 
que. me. Ue.vaJton a C.OVl..6 e.guiJt .la e6timau6n ua de.61.nitiva palLa 
e..t mode..to. 

EVI. e..t ap~Vl.cU.c.e. pue.de.VI. apJte.Ua!t.6 e. muc.ha.o de. .tcv., pJtUe.bM - 
1Le.a.tizada.o a .l0.6 e.6e.c..t0.6 de. e6te. es tud:», 
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.~ 
(4.a) IPRlt = -4105,109 + 0,590PTBt - 0,035Kt_1 

(0,1014) (0,012Q) 
R2=0,952 
d =1,823 

-0,081REMKt_l - 1161,938RAt+ 0,0531PUBt_1 
(0,0718) (318,0521) (0,2013) 

~ 
. (4 ~ b). 1 PR It = - 4 1 0 5, 10 9 + 0, 6 11 PTB t _ 1 - 0, 04 2 Kt _ 1 

(0,0148) (0,0159) 
R2=0,963 
d =2,241 

-0,041REMKt - 
(0,0651) 

1 531, 9 31 RAt 
(330,6004) 

5031,186 + 0,502PTBt 
(0,0804) 

R2=0,946 
d =1,356 

- 0 036K - , t-l 
(0,0130) 

1221,243RAt + 0,1151PUBt_1 
(319,5063) (0,1180) 

Como pu.e.de. ob» v!.vaJ1,6 e. e.n. 10.6 lte..6 ultado.6 de. e..6:tUnau6n 

de. 1M es pe.u6..i.c.auo ne..6 ante.Jt..i.olte..6, e.n. 1M e.c.u.auo ne..6 ( 4 . a) tj (4. b ) 

e.l .6..i.gno de. c.3 e..6timado .6..i.gu.e. s iendo no C.On.6Mte.nte.j e.n la. e..6pe.u6!:. 

c.au6n (4. c. ) .6 e. pltoc.e.d..i.6 e.ntonc.e..6 a e.limLnaJt la vaJt..i.a61e. REMK .. 

Ve. la cs :tUnau6n de. (4. c ) pu.e.de. de.c..-i.Jt.6 e.: 

tan ac.oltde..6 c.on 10.6 qu.e. .6e.gun la te.oJt[a e.c.on6mLc.a·de.be.Jt£an te.ne.lt. 

- En euardo a La: .6..i.gn..i.6..i.c.au6n global de. la lte.glte..6..i.6n, - 

el R 2 0 bt eni.do nes u.lta .6 ati.6 6 aexordo 10 c.u.al pu.e.de. lte..6 paldaJ1,6 e. ar. 

hac.e.lt el conoiasr« de. h..i.p6te..6..t.6 H 0: p2 =0; .6..i. ut.ilizamo.6 u.n n..i.ve.l - 

de. .6..i.g n..i. Mc.ac...i.6 n del 5 % .6 e. ue.ne. q u.e. F 0 05 ( 5, J 2 ). =.3, 11 rOlt 10 c.ual , 

52,202. 
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- EI1 c.uan.to a .ta ,6igYLi6ic.ac.i611 imUvidua.t de. .to).) c.oe.6·ic.ie.!!:_ 

:te.-6 a.t hac. e.Jt e..i co n..tJr..a.o xe. de. hip6:te.-6.u 

HO:~i=O Hi:~i(O 

~al1do UI1 l1ive..i de. ).)igYLi6ic.ac.i611 de..t 5% y ).)ie.l1do to 025(12)=2,179 y , 
- :to 025(12)= -2,179 ,6e. tie.l1e. que.: , 

»<: Pana c.2, :t = 2,803 Se. ne.c_haza HO 

Pana ~, :t =- 3,841 Se. ne.c.haza HO 

6e.Jte.11:te. de. c.e.Jto, 110 c.ol1-6ide.Jto C.Ol1ve.YLie.n.te. .ta e.xUu-6i611 de. IPUB:t_ 1 _ 

ua. que. ac1.n. c.uan.do e.c.ol1omU~c.ame.I1:te. 110 pue.da pe.JtwiMe. .su iI16.tue.l1- 

cca., .ta il1veJ1,6i611 public.a ob.6 e.Jtvada iI16.tuye. e.11 .tal.> es pe.c_:tatiwu que. 

).) e. 6 a nman. Los iI1 v e.n.6 io rU.-6:tal.> po nq ue. e_.t.ta 9 e.11 e.Jta.tm erd:e. 9 e.11 e.Jta ceo no - 

m[aI.> e.x:te.Jtl1a1.> a .to,6 pnoye.c.:to).) de. iI1VeJ1,6i611 de_.( secxo»: p~vado. 

- EI1 c.uan.to a .ta pne..6e.I1c.ia de. au:toc.o~e..tac.i611, a.t ~ 

zan UI1 YLive..t de. ).)igM6ic.ac.i611 de..t 1 % 110 pue.de. e.-6:tab.te.c.e.Me. Ml1gLU1a. 

c.ol1uu-6i611 uo: que. e..t vai.an. de. d c.ae. e.11 .ta zon.a de. il1de.wi611 .6Uua 

da e.n.;tne. dL=0,57 y dU=1,63. 

b) Pana.ta e.c.uac.i611 (5) ne.pne.,oe.n.tativa de La. iI1veJ1,6i611 e.11 e..t ,6e.c..,. 

:tan public.o 110 pe.:tno.te.no. 

dOl1de. .ta v~ab.te. IFf ya e.-6:ta pne.viame.n.te. de.6in.ida c.omo iI19~e.,oC.6 6~ 
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~ablie.a n.o petJwf..eJr..a queda e.xplie.ada de.bido a que. mucho» de. f..O.6 g~ 

ros de. in.ve.JL6i6n. que. 1Le.a4z6 ef.. u:tado ve.n.e.zown.o, .6 e. n-tn.an.UalLcl1 - . 
e.on. plL~:tamO.6 ob:te.n.ido.6 e.n. ef.. e.delLiolL), Ij N lLe.plLeJ.> enra f..a Wa de 

c.lLecJ..mi.e.n.:to de. f..a po b f..ac.i6 n. • 

mayolLeJ.> de. ceno . 

Lo.6 1LeJ.>uf..:tado.6 de. f..a6 eJ.>:timac.ion.e6 de f..M e.c.uac.ion.eJ.> 

(5.a) Ij (5.b) aplie.an.do ef.. m~odo Meo 6uelLon. f..O.6 .6iguie.n.:te6: 

,.,........_ 
(5.a) IPUNP:t = -6261,648 +. 0, 162PTB:t + 0,63~IPE:t 

(0,07011' (0,26Q6) 

R2=0,8J4 
d =1,356 . 

+406,560N:t 
(670,7205) 

~ 
( 5. b) I PUNP :t -7441,601 + 0,204PTB:t + 0,585IFE:t 

(0,0392} (0,2485) 

R2=0,808 

d =1,316 

En. f..O.6 lLeJ.>uliado.6 de. f..a eJ.>ilmac{6n. de f..a e.c.uau6n. (5. aL 

.6e. ob.6eJr..va que f..0.6 .6ign.0.6 de. f..O.6 e.oe.6iue.n.:teJ.> .60n. f..O.6 eJ.>peJr..ado.6 Ij 

ef.. R2 ob:te.n.ido es ae.e.p:tabf..e. PeILO e.e.. e.oe.6iue.n.:te. d4 eJ.>limado es 110 

.6ign-L6ie.alivo. 

En. e.-6 ecxo , a.e.. lLe.mzaIL ef.. co n.:tILa6:te. de. fUp6:teJ.>.£6 

Ij Man.do un. n-Lvef.. de. .6ign-L-6ie.au6n. def.. 5%.6e ile.n.e. que.:tO 025(13)= , . . 

2,160 Ij -:to 025(13) = 2,160. , 
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PaAa ~ t 2,408 s e. Jte.e.haza H 0 1 ' 
/'... 

PCUta. d3 t: = 2,371 /.) e. Jte.e.ha.za. H 0 
~ 

no pue.de. Jte.e.ha.za.Jtl.> e. H 0 PCUta. ,d4, t = 0,606 

Af 'e.I.>UmCUt fa e.e.ua.c.i6n [5. b) de. fa e.ual se e.xc.R..uy6 .e.a. 

vaJl..(a.bfe. N, /.)e. ootuvo e.oJtJte.!.>ponde.nc.ia. e.ntJte. lO!.> /.)...Lgno/.) de. fa/.) e.oe. 

Mc.ie.nte.!.> y Los e.l.>ta.bfe.c.ido/.) poJt fa. te.olL£a. e.e.on6m<.e.a.. 

Ef R2 Jte.!.> uR..ta ae.e.ptabfe. c.uando s e. Jte.a.Uza. e.R.. cc ntJtMte. 

de. rup6te.!.>...L!.> tHO: p2=0) utiUza.ndo un n...Lve..t de. /.)...Lgn...LMe.a.c....L6n def.. ~ 

5% ya que. F = 29,543 Y fO 05 t2,J4)~3,68; poJt tanto, F> ~ Y ~e. , 
Jte.c.ha.za. H 0 • 

A.f_ Jte.a.Uz CUt e.R.. co woias te. de. hJ..p6 «es "u, e.OJtJte.!.> po nd...Le.n-te. 

a. fa. /.)...Lgn...L6...Le.a.c.i6n ...LncUv...Ldual de. lo/.) e.oe.6...Lc..[e.nte.!.> uUUza.ndo un rz..{_ 

ve..t de. /.)...Lgn...L6...Le.a.c.i6n de.l 5% (:to 025U21=2,J12)_ /.)e. e.onc.fuye. que. .to- 
I 

-c-. do/.) fa/.) e.oe.6...Lc.ie.nte.!.> /.)on /.)ign...L6ie.aUvo/.) ya. que. pa.Jta. aJI t=5,203 y 
..-:".. paAa d31 t = 2,354. 

Ef e.oe.Muente. d a.R.. utiUzCUt un n...Lve..t de. /.)...Lgn...L6ie.a.-- 

u6n de.R.. 1% e.a.e. e.n fa. Jte.gi6n de. ae.e.pta.c....L6n de. HO' e.on fa que. nc - 

puede. nechazans e. la. rup6te.l.>"u, de. no autoe.oJtJte..tau6n. 
I 

e.) Pana. la. e.e.ua.u6n (6) Jte.pJte.!.> e.ntaUva de. fa. irtve.M...L6n en e.R.. .s cc- 

tOJt pe.tJtole.Jto. 

(6.a.) rPETt = e.O + e.lTBt + e.2XTPt_J +/-L6t 

donde. XTP t-I' Jte.pJte.!.> erd:a e..t valoJt de. fa.!.> e.xpo!z.tauoneo pe.tJtofef-lt6 

Jte.a.Uzada.!.> e.n e.R.. pe.lL£odo ante.Jt...LoJt (M.i11.011e.!.> de. boUvaJteol. Se. C6pe. 

no: que. ez eo;t.[mado /.) e.a maqon. que. eeno . 
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En. .ta e.c.uaci6n. (.6. a) el. .6.£gvw de., e.2 eotiJnado n.o t)u~ e: - 

e..6peJLado poJt e..60 n.o pue.de. c.on..6.£deJLaMe. ac.e.p-tab1e. es te. a..jU.6.te., 

En. 1a e.c.uaci6n. (6.b) aun. c.uan.do 10.6 .6.£gn.O.6 de. 10.6 c.oe.5£ 

ue.n..te..6 .6on 10.6 es peJLad0.6, el. R2 ob.te.n1do es muy bajo y c.4 e..6tira. 

do JtefiuUa no .6.£gn1t).£c.a.:U.vo al u..6aJz. un MVel. de. .6.£gn..£tl...ic.au6n del. 

5% ya que..t = 0,793 y.tO 025(14} = 2,16. 
, , 

Junde. PTB.t_1 Jte.PJte..6 e.n.ta el. PJtoduc..to Te.Jr.JU.toJt...ial BJtu..to de..6 6Mado e.n. 

LIii. peJr!.odo Y XTP; e.l valoJt de. 1M e.xpoJr..tauone..6 pe..tJt01eJLM. Se. C6- 

peJLa que. e.3 Y e.4, e..6tiJnado.6 .6 e.an mayoJte6 que. c.eAO. 

(6.c.) TPET.t = '» + e.5PTBP.t_l + e.6PMP.t +)16.t 

donde. PTBP.t_1 Jte.pJte..6e.n..ta e.l PJtoduc..to TeJLJt...t.toJt...ial BJtu..to pe..tJto1e.Jr..D - 

des 6Mado e.n. un peJU.odo y PMP Jte.pJte6 erd:« el. pJte.uo pJtome.d,[o mun-- 
• /,. »<; -<: d.£al de. pe..tJt61e.o ($/73aJI..Jt..U.) .• Se. e..6peJta. que. e.3 y e.5 .6e.an mayoJte6 que. 

c.eJLO. 

(6.a), (6.b) Y (.6.c.) apUc.a_ndo el. mUodo Mea 6ue.Jton 10.6 .6...t.gu.ie..n.-te..6: 

~ 
R2=0,382 (6.a) TP'fT.t = 1287,2343 + 0,037PTB.t - 0,1Q9XTP.t_J 

(0,0546) LO,3040} d =0,49_9 
~ 

R2=0,5J7 (6.b) TPET .t = -6648,416 + 0,106PTB.t_l + 0,221 XTP.t 

(0,04591 (0,2779.) d =0,558 

(b.c.) fPEr.t = -1725,596 + 0,232PTBP.t_J + JOl,308PMP.t R2=0,745 

(0,1602) (22,6220) d =0,930 
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/'-.. 
MPPt = -Z5446,Z1Z + 0,876PTB + 109,4IPPNt 

(0,161) (J3Z,6158) 

-Z09, 131IPPMt + 0,559RIt_1 

(185,0054) (0,5718) 

Z R =0,909_ 

d =Z,Z57 

Ve. fa e.c.uac.i6n (6. c.) .6 e. obue.ne.n Jte..6 uUado.6 un tanto .6 a 

;)..mado.6 c.oJtJte..6ponde.n a Los .6..[gno.6 e..6pe.JtadO.6i e.n .6e.gundo fugan, uti 

Uzando un nive..t de. .6..[gnifi,i_c.au6n del 5% .6 e. ue.ne. que. F es mayoJt - 

aif() 05 (ya que. F=ZO,419 y FO 05{Z,141 :':: 3,681; e.n te.Jtc.e.Jt fugalt, - 
, " 

ac1.n c.uando e.5 e..6Umado Jte..6uUda no .6..[gMfi,i_C.atiVO, fa e.xc.iu;.,..[6n de. 

fa vaJt..i.abfe. c.oJtJte..6pOnMe.nte. no .6e. ju;.,Ufi,i_c.a de..ode. el punto de. vJ.A 

ta te.6Jt..[c.o, poJt.6u paJtte. el C.Oe.b"[c.ie.n:te.~ Jte..6uUa .6..[gnifi,i_c.ativo - 

al utiUzan un nivel de. .6..[9nib..[c.ac.i6n de..t 5% (to,OZ5(141=Z,145 Y 

t=4,47); e.n c.uaJtto fugan, d .6e. e.nc.ue.ntJta e.n fa zona no c.onc..tuye.nte. 

qo: que. at. utiUzatt un nive..t de. .6..[gnifi,i_c.au6n del 1 %) dL =0,77 y 

dU=1,Z5. 

d) Palta fa e.c.uac.i6n (8) Jte.pJte..6 e.ntativa de. ras ..[mpoJd.ac.ione..6 del 

.6 e.c.toJt pt1bUc.o y pJt..[vado no pe.ttwfe.Jto: 

(8.a) MPPt=' bO + 61PTBt+ b4IPPNt + b5IPPMt t b6RIt_l +f..lgt 

do nde. RI t _ 1 Jte.pf!..e..6 erd:« a.t Mve.f de. f!..e..6 e.JtVa'-> .{VlteJmac.io nate/:. de/:. 6a 

.6 ado e.n un peJL1.odo. Se. e..6 pe.na que. 66 .6 e.a mayof!.. que. ceno • 

E.t f!..e..6uUado a.t apUc.att e..t mUodo Meo a fa e.c.uac.i~n l8.al 

bU~ e..t .6,[gu..te.nte.: 
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Tanto .to/.:, lLe6 uLta.do/.:, de. Los .6..[gno.6, c.omo .to/.:, de. .6..[gn..{6..[c.~ 

u6n g.tobal de. La: lLe.glLe6"[6n Ij .to!:' de. au;toc.oMe.lau6n .6on /.:,at.).,66a.c.- 

toJL..[O.6, pUe..6to que. .to.6 /.:,..[gno.6 c.olLlLe6ponde.n c.on .to plLe.v..[ame.nte. e6ta.-- 
- 2 

b.te.udo, e.l R obte.n..{do lLe6 uUa ac.e.ptab.te. al haaen: e..t eoninasr»: de. 

.ta vaJl)_ab.te. F que. e.n esxe c..a.6 0 es ..[gual a 29,940 Ij e.l varo« de. d 

al u;UliZalL un. n..{ve.l de. .6..[gn..{6..[c..au6n de.l 1 % ev"[de.n.ua .ta no exes 

t.encca: de. c..oMe..tau6n, .6..[n. e.mbalLgo todo« .to/.:, c..oe.6..[ue.nte6 e..6Wna.do/':' 

exaesxto 1; lLe6uLta.n no L:,..[gn..{M-c.a;t[VO.6 ya que.: 

palLa'6; t 5,423 
/:--. palLa 64, t = 0,825 
/:"-- palLa 65, t = -1,130 Ij 

./.'.. palLa 66, t = 0,978 

S"[ .6e. u;Uliza un n..{ve.l de. .6..[gn...[6..[c..au6n de.l 5%, s e Qb.6eJ1_- 

va que. t e.n t.odc: .to.6 c.a.60.6 esra erdn« "» 025()2) Ij to 025L121, 'm~ 
. , , 

-r--, 
no.6 e.n e£ c.a.6 0 de. 61, 

E.t he.c.ho de. que. e.n. una e6Wnau6n .6 e. ob.te.n.ga un R2 /.:,u6..[- 

uente.me.n.te. bue.n.o, Ij todo.6 .to.6 c..oe.6..[ue.n.teo de£ mode.lo exc..e.pto uno 

lLeoulte.n no .6..[gn...[6..[c..wva.me.n.te. d..[6e.JLe.nte. de. c..e.lLQ pue.de! 6 eJ!. c..lW/.la.,. 

do.6 pOlL e.l plLob.tema de. muitic.ol..[n.e.al..[dad. 

Una aplLomau6n al lLe.c..onoUm..[e.nto de.l plLob.tema de. mul- 

!A-c..oUne.a4.dad eo de,te.JLm.{_ytalL .6..[ ras vaJL..[ab.te6 c..uyO.6 cc e.6..[ue.nte..6 

lLe6ultalLOn no /.:,..[gn..{6..[c.a.Uva.me.nte. d..[6e.lLe.n.te6 de. c..e.lLO, tomado.6 c.onju~ 

ta.me.nte. ta.mb..[~n lLe6ultan no .6..[gn..[6..[c..a;t[va.6. 
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En es te. e.a/.) 0 : 

Si.. e.n est:e co n.:tJt(),/.j-;te., no .6 e. pu.e.de. nechaza); H 0' fa naLta. 

de. -6i..gn.i..fii..e.ac.i..6n i..ndi..vi..du.a.t qu.e.da e.onn.vunada con e..t conoiasr». eon 

j unro , en e.a/.) 0 co n.:tJz.aJUo pu.e.de. s 0).) pe. c.h aM e. de. fa pJz.e..6 en c.i..a de. mu..t 

ue.oUne.aUdad. 

dadena: 

Swna e.xpUe.ada pOJz. . fa/.) . vaJUable,6 onU.;t.,{_dai.> 

Swna no e.xpUe.ada poJz. e..t mode..ta 

n-b. e. Ie. -e.'e. 1 1 n-I<. 

donde. e.'e. = Su.ma de. fa).) e.u.adJz.ada-6 de. fO-6 Jz.e.-6i..du.a.6 e.n e..t mode..ta c.om 

pfe.ta. 

e.1' e.1=Swna de. f0-6 e.u.adJz.ado-6 de. fO-6 Jz.e6i..du.O-6 en e.f mode..to qu.e. 

omlie. Las vaJUabfe6 e.u.YO-6 e.oe.fii_cJe.nte.-6 Jz.e6u..ttan no .6i..;]_ 

ni..fii_e.ativame.nte. di..ne.Jz.e.nte6 de. eeno te.n e6te. cus o , JPPN, 

n = NI1me.Jz.o de. ob-6 e.Jz.va.c.i..one.J.i 

b. = NI1me.Jz.o de. paJz.ame.tJz.a-6 

n. = NI1me.Jz.o de. vaJUabfe6 no onU.;t.,{_da/.) 

e6 u.na vaJz.i..abfe. qu.e. obe.de.e.e. a fa di...6:tJz.i..bu.c.i..6n F de. Sne.de.e.oJz. e.on- 

(b. - Jz.) Y (n - b.) gJz.ado-6 de. Ube.Jz.tad. 
8 7 En es te. e.a/.)a F = 2,52.10 - 836.10 

8,36.107 
12 = 8,57 
3 

Si.. -6 e. u.UUza u.n ni..ve..t de. -6i..gni..ni..e.ac.i..6n del 5 %F 0 05 (3, 12) = , 
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. 
3,49 pOIt i» que..6e. Ite.c.haza Ia h.£p6.te6JA nui.a., e.onc1.ulfe.ndo e.n.tOI1 

ces que. Ia po ca .6.£gM6.£e.au6n de. 64, 15 1f16 pue.de. debens e. a Ia 

e.W.te.nua de. mtLU.i..e.oLUl.e.aUdad. 

donde. Yd e..6.ttf plte.v.£ame.nte. de.6.£n.£da como "lnglte6o Nauonal V.£.6poJ'u. 

bIe." If XTP lte.plte6 enta e.1 voro»: del .to.tal de. ras e.xpoJt.tauone6 pe. 

.tJtole.Jta.6. Se. e6pe.Jta que. .tanto h2 e.omo h3 .6e.an mauone» que. e.e.Jto. 

(12.b) IF0.t = hO + h2Yd +;L'13 

Apl.£e.ando el metodo Meo a 1a.6 e.e.uauone6 (IZ.al If l12.b) 

~ 
LJ2.b) IF0.t = -11846,368 + 0,552 Yd.t 

(0,11261 

R2=0,556 

d=1,517 

R2=0.615 

~ 
(12.a): IF0.t = 161101,457 + 0,291Yd.t - 1,548XTP.t 

(0,23261. U,21561 

d =1,371 

Lo.6 1te6 uUado.6 ob:te.n.£do.6 e.on (.12. a) no.6 .£nd.£e.an que. e.l 

.6.£gno de. h 3 e6.:tJ.mado no es el es pe.Jtado) pOIt .tanto, dccha: lte.glte..6.£6n 

no debe. .6 e.Jt e.oYl.6.£de.Jtada. 

POIt o.tJta paru:«, e.l .6.£gno del e.oe.6.£ue.nte. h2 e6ilmado en 
2 ( 12. b) .6 e. e.OMe6 ponde. con el es pe.Jtado, ade.mif.6, el R aunque. no es 

mUIf alto pue.de. e.oYl.6.£de.JtaJt.6e. ae.e.p.table., .6oblte. .todo .6.£ .6e. lte.aUza e.l 

e.o yt.tJta.6 t: e. de. h.£ p 6.t e6.£.6 . 

HO! p2=0 
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u« que. a.e. ~zaJt ~n rUvel. de. ,6,[grUn,[e.ac.i6n del.. 5% F 0,05 (1 ,15) 

4,54 Ij F e.n esre. cas o es 23,996 con fo que. HO e..6 nechazada, 

Ef varo« del. e.oe.6,tue.n.te. d es 1,377. l1;t)lizando un rUve.l 

de. .6,[grUn,[e.ac.i6n del.. 1 % d e.ae. e.n fa fLe.g,[6n de. ae.e.p.tau6n que. e.olld~ 

ce a no ne.charan: fa h,[p6.te6,t,6 nula. 

4.3 SEGUNVA VERSION VEL MOVELO 

4.3.1 FORMULACION VEL MOVELO 

Ef modet» pfLe..6 ent.ado e.n fa .6 e.e.u6 n 4. 1 . 1, nue. ite.n onmuro» 

do lj .6u e6.tfLuc..tUfLa que.d6 de..te.fLm,(_nada pOfL fa.6 e..6pe.c.iMe.ae.,[one6 a1. 

.te.!Lnativa.6 que..6 e. h,[Ue.!Lon e.n fa pard»: 4.26 

( 1 ) CPRI.t aO + a1 Yd.t + a2CPR.1.t_ ] +)1 1.t 

(2 ) CPUB.t = bO·+ bJIfT.t jtL2.t 

(3 ) CT.t = CPRI.t + CPUB.t 

(.4. c) IPRI.t = e.0 + e.JPTBJ + e.2 k..t-J + e.4RA.t + e.5IPUB.t_J +j14.t 

(5.b) IPUNP.t = dO + d1PTB.t + d 3 If E.t +P ·S.t 

(6. c ) IPET.t = e. + e. 5 PTBP.t _ J + e. 6 PMP.t + fl6.t 0 

6 Af &ina! del. CapUulo pue.de.n oos e.fLVaM e. gfLcf.Me.amC?-n.te. fo}.; aj U.6.teJ:; 

fLe.alizado.6 a cada. una de. fa.6 e.e.uauone..6 de. e.ompoJt.tam{_en;to del. 

mode.fo de.fi,[vU.t,[vo a! ~zaJt el.. m~odo MCO lj e.1.. metoda MC2E. 
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(7) IT;t = IPRI;t + IPUNP;t + IPET;t + VARE;t 

(B .a) MPP = 00 + 0IPTB;t+04IPPN;t + °5IPPM;t + °6RI;t_l + flu ;t 

(9 ) MPET;t= go + gIl PET ;t + ji 9;t 
(10) MT;t MPP;t + MPET;t 

(11 ) Yd;t PTB;t + OTC;t 

(12.b) IFO = hO + h2Yd;t + j11U ;t 

(13) 1FT = IF0;t + IFE;t ;t 

(14) PTB = CT + IT'- + XT-- MT;t ;t ;t c, .c : 

4.3.2 ESTIMACION VEL MOVELO 

Como fa6 e.c.uac.ione6 de. c.ompoJU:amie.n:to de. fa -6 e.gu.nda - 

ve.Mi6n del mode.lo u« oUeJwn e6.timada6 po.tz. el mUodo MCO tj -66fo fa 

(1 ), fa (2) tj fa (9) oue..tz.on e6.timada6 po.tz. el mUodo MC2E, -6 a» qu.~ 

(4.c.), (5.b), (B.a) tj LI2.b) po.tz. e.l mUodo MC2E. A fa e.c.uac.i6n 

( 6. c l no cs ne.c.e6 Mio e6.timMla nue.vame.n:te. ua. que. e..o;tCf. e.n 6unc.i6n 
de. vatu:.abfe6 e.x6ge.na6 -6ofame.n:te.. 



4.3.2.1 ESTIMACION VEL MOVELO UTILIZANVO 

EL METOVO VE MINIMOS CUAVRAVOS 

EN -VOS ETAPAS 

Ec-uau6n (4.d) 
...--.... 
IPRI;t == -5273,175 + 0,506PTB;t - 0,037K;t_l 

(0,081) (O,013) 

-1217,446RA;t + 0, 168IPUB;t_J 
(320,222) (0,179) 

Ec-uau(1n (5. c ) 
.........--:-. 
IPUNP;t:: -7474,333 + 0,204PTB;t + 0,583,IFE;t 

(0,0392) (0,2486) 

Ec-uau6n (8.b) 
.•......•..••.. 

MPP;t == -26077,519 + 0,893PTB;t + 116,397IPPN;t 
(0,1625) (132,8532) 

-218,063IPPM;t + 0,525RI;t_1 

(185,2974) (0,5730) 

Ec.uac..{_6n (12. c ) 
_............_ 

IF0;t == -11904,752 + 0,553Yd;t 
(0,1127) 
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R2::0,9.46 
d ;:: 1 347 , 

R2::0,808 

d ==1,315 

R2==0,909 
d ==2,264 

R2~0,615 

d ==1,377 
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4.3.3 EVALUACION VEL MOVELO 

Re.6pe.c.to a. .ta. e.c.ua.cJ.6n (4.d) pue.de. de.C-UL6e. que. Los -6.£.g 

nM -6..[guen. 1te.6u,Ua.ndo C.On.f.;..u.te.ntu con t» e.6peJta.do. La. lte.glte.6.£.6n 

es g.tobaime.n..te. -6ign-inic.o.,Uva. a.i. igua..t que. c.a.da. uno de. .to-6 c.oe.nic£.e.n 

tes • E.t v ai.on: de. d es un. POc.o mM ba.j 0 que. e..t d ob.te.Mdo pOIt e..t m~ 

tudu MCO (e.c..4.c.), -6in e.mbaJl.go, u..tiUza.ndo e..t rn-L6mo nive..t de. -6igM- 

6J_C'.a..cJ..6n a.n..te.JtiOJtme.n..te. u..tiUza.do (oL = 1 %) d c.oe.nic.ie.n..te. d c.on;U.l'Lua. 

c.a..ye.n.do e.n .ta. zona. de. inde.c.i-6i6n. 

En .ta. e.c.ua.c.i6n (5. c) -6 e. ob-6 e..ttva. que. Los -6igno-6 de. .to~ - 

c.oe..nic.ie.n..tu -6on Los e.-6pe..tta.do-6, e..t vaion. de. R2, e..t de. .to-6 c.oe.Mc.ie.n 

xes y d de. d -6 on muy palLe.c.ido-6 a..t0-6 ob:te.Mdo-6 e.n .ta. e.6:tima.c.i6n de. 

.ta. rn-L6ma. e.c.ua.c.i6n a.p.tic.a.n.do d metodo Mea (e.c..5.b). 

La. e.c.u.a.c.i6n (8.a.) -6igue. mO.6.tJta.n.do c.on-6~.te.nc.ia. de. .to-6 

-6igno-6 Ob:te.n.idM en. ro: e.6:tima.c.i6n y .to-6 e.6.ta.b.te.c.idO-6 POIt .ta. teonro: 

e.c.on6mic.a.. E.t R2 obte.nido e.6 igu.a..t a.i. ob.te.Mdo POIt e..t metodo Mea. 
~ LO-6 c.oe.Mc.ie.nte.6 -6igue.n h.MuUa.ndo no -6-<_gn-iMC.o.,UVM e.x.c.e.p.to n 1 a..t 

uUliza.Jt un n-ive..t de. -6ign-iMc.a.c.i6n dd 5% uo: que.: 
»<. 

pa.Jta. nl' :t = 5,499 
~ palLa. n4' :t = 0,876 
»<; 

pa.Jta. n5' :t =-1,177 Y 
~ pa.Jta. n6' :t = 0,916 

E.t va.i.OIt que. adoucene. d n0.6 vudve.. a. Ue.va.Jt a. a.dmJ;t{./t .ta. 
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Lo}" Jte6 uLta.do.6 qu.e. .6 e. obile.ne.n e.n Lo: e.c.u.a.u~n 11 Z . cl PIf..!_ 

.6e.nta.n cU6e.Jte.nuM mu.y pe.qU.e.YiM nespec:» a. Los Jte..6uLta.do.6 de. let e. 

c.u.a.u6n (1 Z. b) lo c.u.a.l no.6 c.ondu.c.e. a. lM mi.6mM c.onc.lu..6,[one6. 

Ve. .todo lo a.ntvUoJtme.nte. e.xpu.e6.to y e.n v.{..6.ta. de. q u.e. Los 

Jte..6uLta.do.6 ob.te.nid0.6 con la. a.pUC.a.u9n de. lQ.6 di6e.Jte.nte6 m(;todo.6--: 

no pJt~ e.n.ta.n maqone» di6 eneneca«, e.l vai.on. de. lQ.6 pa.Jtame..tJto.6 es cc 
ma.do}., qu.e. }., e. de.j a.tu{n e.n 6oJtma. de.6btili.va., .6 on a.qu.illo.6 ob.te.nidM et 

:tJta.vV-> de.l m(;todo MCZE qa. qu.e., s Lendo e.l mode.lo pla.nte.a.do un moder.o 

mu.llie.c.u.a.uonal dond»: .todM lM e.c.u.a.uone6 e6.ttfn}., obJtude.nli6.{.c.a.da..6 , 

cUc.ho mUodo es e.l qu.e. Jte6u.Ua. mtU a.PJtopia.dQ pa.Jta. la. e6Uma.u6n. 
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5.1 LOS MULTIPLICAVORES 

. CAPITULO V 

"LOS COEFI CIENTES MULTIPLICAVORES" 

Re6 uLta inteAe6 ante. an.aLizevz. POIt qu~ Los MVe..te6 de. iJlglt~ 

.6 0 aume.ntan. e.n a.tgun.O.6 peJUod0.6 y di.omin.uye.n. e.n. o:uw.6, a veces hao 

ta muy Ittfpidame.n..te.. T ambi~n. .6 e. hru:« inteAe..o ante. .6 ab e.Jt a .tJtavU de. 

qu~ me.e.an.i.omo 0 vaJUa.b~e6, .ta.o po.ut.£e.(l.6 e.e.on.6mic.a.o imp.tan.tada.6 0 - 

a.tgun.a de.wi6n. tomada e.n. uno de. .to.6 .6 e.etOlte..o e.e.on.6mie.o.o a6ec.tru1 e..t 

n...[ve..t de. nerd:«, POIt es ta ltaz6n., e..t obje.;t..[vo de..t plte6e.n..te. e.ap-C.tu.e.o 

.6 e. eerdno: e.n e..t an.tfU.o..[.o de. .to.6 e. 6 ectos que. .6 0 bite. un.a v altiab.te. e. e.o - 

n.6mie.a e.a.u6a un. e.ambio autrinomo de. 0.tJta vaJUa.b.te.. Vie.ho alflW.....6i.o 

e..ottf ba.oado e.n. e..t mode..to mu.t;t..[e.e.uauon.a.t e..otimado e.n. e..t e.apUu£.o an. 

t en;» It • 

Pana. .togltaJz. e..t ob j e.;t..[vo e6tab.te.c.ido, es n.e.e.e..o altio e.ome.n 

zM e.on. un.a 1te.e.apilu.tau6n. de. Las ide.a.o 6un.damen.ta.te..o 1te.6eAe.n.te6 a.t 

mu.ttipue.adolt e6tud..[a~a.o con an..te.JtioJtidad en. er. e.apliu.to 1 I. 

Con. 6in.e..o de. .6impu6ie.evz. .ta exp.tie.ac.i6n., .6 e. .6 upon.cituf a un.a 

e.e.on.om-ta que. .6 e. de..o aJt!toUa e.n. e.ompe.ten.ua pelt6 ecta Ij .6 e. en.e.ue.n,tJta i 

n...[c.ia.tme.n.te. e.n. .6iluac.i6n. de. e.qu.,{UbJtio, cs deiu:n , que. e..t MVe..t de.> 

pltodue.c.i6n. e6 igua.t a.t n.ive..t de. .ta de.man.da aglte.gada Ij n.o e.xi.ote. ae.u 

mu.tac.i6n. no des eado: de. in.ve.n..taltio.6. 

E.t e.quiUbJUo podJta ve.M e. pe.Jttultbado Jte.pe.nt..iYlame.n..te. poJt a.t 
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gun c.ambJ.o qu.e. e.xpeiUme_nte. la. domanda: a.gJte9ada a C.au6 a de. .ta yaJtj_a. 

u6n de. atgu.no 6 atgu.na.6 de. .6u..6 c.ompane.n:te.6 e.xogen0.6 como pu.e.de. - 

.6e.Jt u.n aumeni» 6 u.na dJ.f.,mJ.nu.u6n e.n la paJtte. au;t6nama de..t c.aVL6u.mo, 

.ta J.nVe.MJ.6n, la.6 e.xpaJt.tauane.6 6 lCt6 ,,[mpoJt.tauane,6. 

Ve.b e. ten e.M e. pJte,6 erde. q u.e. u.na V e. z e.xp eiUm entado: la v aJUa - 

u6n e.n .ta de.manda agJte.gada, .f..a.6 pJtadu.c.toJte,6 la detec.taJufn a btavM 

de. la.6 vaJtj_auane.6 en e.wte.nc.)M y pJt.ac.e.de.Jtan e.n:tanc.e6 a aju..6taJt - 

.f..a PJtadu.c.u6n a la.6 nu.e.vo.o6 Jte.qu.~e.nt0.6; .6J. .6 e. e.ie.va (Jte.du.c.e.l e..t 

MVe.i de. de.manda ag n: e.g ada, .f..a PJtadu.c.u6n .6 e. J.nc.Jte.me.n:tMa LJte.du.c.J.Jtlf) 

en J.gu.at c.an,tj_dad pMa .f..agJtM u.n aju..6te. e.n 6aJtma J.nme.dJ.a_ta y paJt· ~ 

de. e..t nJ.ve..t de. J.ngJte,6a aumerd.aru: LdJ..6mJ.nu.J.Jtcf) en.f..a mJ..6ma magnJ.tu.d 

e.n qu.e. au.me.n:ta (dJ..6mJ.nu.yal e..t Mve.l de. PJtadu.c.u6n, ya qu.e. e_n u.na e.c.!!_: 

narrU.a de. c.ampue.nua pe.Jt6 ecxa, e..t MVe..t de. J.ngJte,6 a es J.gu.at at Mve..t 

de. PJtadu.c.u6n. 

SJ. s e .6u.pane. a.1. consumo y a ro: J.nve.MJ.6n como Uu.n.uon. de..t 

MVe..t de. J.n.gJte,6 a, e..t maqon: MVe..t de. v.,te. 9e.YLe.JtaJta u.n .6 e.gu.nda awne.n:ta 

en la demanda. agJte.gada, e.i c.u.at de.pe.nde.Jtlf 6u.ndame.ntatme.nte. de. lal.> - 

pJtape.YI..6J.an.e.6 mMgJ.n.ate,6 a c.aYl..6u.mJ.Jt y a J.nve.Jt.tj_Jt, uo. qu.e. de..t J.nc.Jte.me.n 

to. J.nJ.uat de..t J.n.gJte.6a, paJtte. c.aVL6tilu.J.Jtti u.na J.nye.c.u6n. at ga.6to la 

btavv> de. .f..a pJtape.VL6J.6n. mMgJ.n.at a c.aVL6u.mJ.Jt y .ta PJtape.n.OJ.6n mMgJ.nat 

a J.n.ve.JtUJt) y paJt.te..6e. 6UtJtMti de..f.. ga.6ta (a btavv., de Lo: pJtape.n..6J.6n. 

mMgJ.n.a.t a ahaJtJtM) . 

En. .f..a .6e.gu.nda 6a.6e. de..t pJtac.e.6o e.i aurne.n:ta gene.Jtada en .f..a - 

de.manda agJte.gada a tJtavv., de..t e.6e.c.to J.ndu.uda paJt e.l J.ngJte.6a, PJtadu. 

UJta u.n. u.Ue.JtJ.aJt awne.nta e.n. V> te. qu.e. 6 e.ncf paJtuatme.n:te. ga.6 tado (g e.n.~ 
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nando un :teJlc.eA aumeMO en f(J,. d{lmand agJtegadal Ij pMcJ.a1.men.:te ono- 

Mado. 

Mi., ef. ingJte60 aumeMaJtti .6uc.e6ivamen.:te peAO dccno« O..wilen 

i.os .6 eAM c.ada vez menoJte6 debido a que Las pJtopeYl..6ione6 JnaJtg..ulafe6 

a C.OYl..6umUz. Ij a inveJr.;t,Ut .6 e .6 uponen maqones que c.eAo Ij me,noJte6 a fa 

10bviamente, ef. nuevo nivef. de equUibJtio .6 e c.OY1..6 eguiJta .6iempJte.. Ij 
c.uando fa6 pJtopeYl..6ione6 mMginafe6 a C.OVl.6umUz. Ij a inveJt:tiJt .6ean - 
menoJte6 que uno, de fa c.on.:tJtaJtio :todo inc.Jtemen.:to en ef. ingJte6 0 .6 ~ 
Jtti inljec.:tado at ga6:to agJtegado de6enc.aden.andO.6e una .6we de au 
mento.6 en ef. ingJte6 0 que no :tenciJUa 6in. 

unidad. 

Cuando fa .6uma de fa6 6-<.liJtauone6 gen.eJtada!.> en c.ada una 

de Las na.6e6 .6ea iguat at inc.Jtemen.:to ,[n.,[uat de fit deJhanda agJtegada, 

ef. pJtoc.e6 a mu.LtipUc.adoJt def. ingJte6 a 6inaUzaJtti. 

Ve esra nOJtma, Uega fa ec.onomi.a a una nueva .6ilua.u6n de 

eq~Jtio c.on un maljoJt nivef. de demanda agJtegada, un. maljoJt nivef. - 

de pJtoduc.u6n Ij un. mauon: nivef. de ingJte6_o1• 

Como' puede ob.6 e!tvaJL6 e , fa in.:teJldependenua que excs te. en 

the fa.6 vaJtiabfe6 mac.Jtoec.on6mic.a.6 que c.on6oJtman fa ec.onom1.a de un - 

piU6 a veccs no es expUU:ta 6 inmedia:ta, .6ino que .6 e mani6ie6..ta a 

thavM de dineJr.en.:te6 Jtef.auonu que acdilan. c.omo Va60.6 c.omunic.an:tu 

de fa!.> Jteac.uone6 de atguna.6 vaJtiabfe6 anxe. c.ambio.6 ocunn.ido» en 

0.tJta,6 • 
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La hi6fue.nu.a que. fO-6 e.ambiQ-6 de. fa,6 va.Jv[abfell e.x6ge.na6 

Ue.ne.n e.n Las vcvu:.abfell e.nd6ge.nM -6 e. concce e.n fa. lJ.;tVta.:tu!ta e.e.o 

n6mie.a e.o mo e. n ecto mulUpUe.adoJt que. /.) e. e.uanti 6ie.a me.cUante. un e.o ~ 

fi_[c.ie.nte. que. Jte.pJtelle.nta fa vaJtiac.itJn que. e.n una vaJtiabfe. e.ndtJge.na 

pJtovoe.a un e.ambio unitaJtio e.n una valtiabfe. e.x6ge.na. 

Lo/.) e.ambi0-6 que. -6e. me.nc.ionaJton antvUoJtme.nte. -6ue.le.n no 

apaJte.e.e.Jt e.n noJtma e.xpUc.Ua e.n fa6 Jte1..a.c.ionell que. dell de. e.l punto -e 

de. vi-6.:ta .:te.6Jtie.o -6e. pfante.an e.n Los anaLL6i-6 e.e.on6mie.o/.) pUell.:to que. 

fa. Jte.lac.i6n e.n..:tJte. una vaJtiabfe. e.nd6ge.na y una vaJtiabfe. e.x6ge.na pu~ 

de. no s e.Jt cUJte.eta s ino a .:tJtavU de. 0.tJr,.a6 vcvu:.abfell. E.6 poJt es 0 

que. una elltimau6n e.6ic.ie.nte. de. fO-6 e.oe.fi_[c.ie.ntell' mu£;tipUe.adoJteJ.i - 

no pue.de. aaeen» e. e.xaminando e.n noJtma ai-6fa.da lM Jte.la.uonell erd/u: 

e.ila6, -6ino que. deb en. inte.gJtaJt-6 e. Las Jte.lauonell e.n.:tJte. fM vaJtiabfe6 

en. un. mode.lo que. peJr.m.{;ta, e.n pJtinc.ipio, fa de..:teJl11J,{_nau6n .:te.6Jtie.a de. 

fM Jte.fa.c.ione..6 mac.Jtoe.e.on6mie.a6 y s oo:«, e.n s e.gundo fugaJt, pMa fa - 

ell timau6 n de. fO-6 e.o e. fi_[c.ie.nteo ell .:tJtuc..:tu.!'i.ale..6 y a paJtUJt de. eo a e6.:t!.:._ 

mau6n, fa de. f0-6 co e.fi_[c.ie.ntell mulUpUe.adoJtell. En otnas palabJta.6, 

e.l e.o ne.e.p.:to de. muUipUe.adoJt aqU£ utiUzado s e. Jte.6ie.Jte. at e.oe.6ic.ie.n 

.:te. que. ae.ompana. a fa vcvu:.abfe. pJte.de..:te.Jtmhiada a e.x6g e.na e.n un ma de.lo 

de. de..:te.Jtminau6n de. fa Jte.nta e.xPJte6ado en 60Jtma Jte.ducJ..da. La magn..{ 

.:tud de. cUc.ho e.oe.6J-c.ie.nte. mide. e.l e.ambia que. e.xpvUme.nta fa. vaJtiabfe. 

e.nd6ge.na ar. pa6aJt de. un es rado de. e.quiUbJtia a o ou: e.uando fa v~ 

bfe. e.x6ge.na de. fa e.ual de.pe.nde. aume.nt.a 0 di-6minuye. e.n una unidad 

pe.Jtmane.c.ie.ndo .:tada6 Las de.miU vaJtiabfv.. e.on..6.:tante/.). 
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5.Z _ 'FORMA REVUCIVA VEL MOVELO 

s;_ .0 e. tie.l1e. q u.e.: 

k. = 1 
[l-(al+blhZ+Ql+dl-nlJ] 

e.ntOI1Qe..o, eJ_ moduo e..n. no/una ne.du.uda pu.e.de. pne..o e.11;taJL6 e. de. £.a l,i.- 

5.1 CPRl;t = aO+k.a1Po + aZ(1+k.a1J .CPRI;t_l + k.a1Qz·K;t_,J 

+ k.a1Q4,RA-t + ka.lQ5.1PUB;t_7 + k.aJ(b1+d3J·IFE;t 

+ k.a1e.5(1-glJ .PTBP;t_l + k.ale.6(1-glJ·PMPt 

+ k.a1·VARE;t - k.al'n4·IPPN;t -_ k.aln5·1PPM;t 

- k.aln6.RI;t_l + al [l+k.(al+blhzJ~ .OTC;t 

+ ,k.a1·XT;t :I- (1+k.a1 J .jlu + k.at[!iz;t +f4:t 

+fl5;t+ (1-glJJ16;t - fL8;t -/19:1: + b1fllZJ 

5.Z CPUB;t = bo+bl(ho+k.hzpoJ + k.b1hzaz,CPRl;t_l 

+ k.b1hzQz,K;t_l + k.b1hzQ4,RA;t 

+ k.b IhZQS ,1PUB;t,_1 + b 1 [1 +k.hz (d3+b 1 J J,lFE;t 

+ k.blhze.5(1-glJ,PTBP;t_l + k.b1hze.6(1-g1J .PMP;t 

+ k.blhz·VARE-t - k.blhzn4,IPPNt 
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+ blhZ [1 + fG(al+b1hZ) J.OTC.t + fGb1hZ.XT.t 

+ fGblhzL)1u + f'4.t + ji5.t + (l-gl) jA6.t - j1-8.t -/9.t 

.+ (1 + fGblhzll(fiz.t + /llZ.t)_ 

5.3 CI.t = aO+alfGPO+bO+bl (hO+fGhZPO) + aZ [_1+fG(a1+b1hZ) ].cPRi.t_J 

+ fG~Z(al+blhZ)·K.t_l+fG~4(al+blhZl.RA.t+fG~5lajtblhZI.lPUB.t_J 

+ [fG(bl+d3) (al+blhZ)+bl]. IFE.t+fGe.5(1-91) (a1+b1hZ) .PTBP.t-:l 

+ 1ze.6(1-91) (a.1+b1hZ) .PM,P.t + fGCajtblhZ) .VARE.t 

-fGn4(a.l+blhZ)·IPPN.t - fGn5(altblhZ)·IPPM.t 

-fGn6(al+blhZ) .RI.t_l + (a1+b1hZ) [l+fG(al+blhZ)~·OTC 

+fG(a1+b1hZ) .XT.t +[_1+fGlC(.1tb1hZ) J (fJ.t+}1Z.t+bl !'-lZ.t) 

+fG (a(b IhZ)fjL.i.t+ ji5.t -j18.t -/-19.t +(1-91)jL6.t] 

5.4.~ IPRI.t = ~O+fG~lPO+fG~laZ·CPRI.t_l + ~Z(1+fG~l) .K.t-l 

+ ~4(1+fG~1)·RA.t+~5(1+fG~j).IPUB.t_l+k~1(b1+d3)·IFE.t 

+ fG~1e.5 (1-91~·PTBP.t_l+fG~Je.6(j-91)·PMPt 

+ fG~l·VARE.t - fG~ln4·IPPN.t' - fG~165·IPPM.t-k~ln6·RI.t_7 

+ =, (a1+b1hZ) .OTC.t+Iz~I·XT.t + fG~I[}1·1.t + )iZ.t 

+jlI;;.t +(l-gl) f'6.t -f 8t - jl9.t +b1 f In] +(1+fG~lljL4.t 
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5.5.b IPUNP~ ~ dO+kd1PO+kd1a2.cPRI~_1+kd1C2.K~_1+kd1c4.RA~ 

+ kd1C5·IPUB~_1 +~kdl (b1+d3)+d3~.IFE~ + 

kdJe5{J-gJ)·PTBP~_J 

+ kdle6(J-gIJ·PMP~tkdJ.VARE~-kdJ64·IPPN~ 

- =, 65, IPPM~- kdJ 66, RI ~_ltkd1 (aJ.+b Ih2)' OTC~ 

+ kdJ.XT~tk (c1+dJ) (J1 U+.P2~+jJ. st';/) 9~+' b'l jL 12~) 

-f 1+kIe1+d1i ] fj1U+ fo5;ti+ [1+kll-g1i 1c1+d1i J. j16:t 

5. 7 IT~ = CO+dO+eO+kpO{C1+d11+ka2(CJ+dJ).CPRI~~1 

+ C2[ 1+k{c1+dl) ] .K~_1 + C4[ l+k{c1+dl) J. R~ 
+ c5 [ 1+k{cl+d1) J . IPUB~_1 +[d3+k{b1+d3) (c1dl) ]. IFE~ 

+ e5[1+k{1-g1) (c1+dJ) J.PTBP~_1 

+ e6 [1+k(l-g1) (cl+dl) J .PMP~+[ l+k{cl+dl) J.VARE.t 

- k64 (cl+dl): IPPN:c-k65 Cc1+dJ). IPPM.t 

- k66{cl+dl)·RI.t_J + k{a1+b1h2}kl+dl)·OTC.t 

+ k (cl+d1) . XT.t+k (cl+dl) (/.J..U+ J12~- U 8£ Jl-9.t 

+ b1 ~12~J+[J+k{cJ+dJ)1 (/14.t+ ji5.t) 

~ [1+k(l-g1) (c1+dl) J/l6~ 
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S.8.a MPPt ~ 00+kn1PO + knlaZ.CPRlt_7 + kOJeZ,Kt_l 

+ knle4·RAt+knleS· IPUBt_1 + kn] (b1+d31.1PEt 

+ kOje.SU-9jl,PTBPt_J + knJe.6U-9jl.PMPt+koJ,VAREt 

+ n4(I-knl1.1PPNt + nSLJ-kOjl,IPPMt+n6(j-k611.Rlt_l 

+ knjLal+bjhZl,OTC+knj.XTt+knl[}LIt + PZt + )14t 

+ PSt - P9t + (1-911 P6t + b1)11Zt]+U-k611}lu 

S,10 MTt ~ nO + 90 + knlPO + 91e.0 + knlaZ,CPRlt_l+knleZ,Kt_l 

+ knle4·RAt + k61eS,IPUBt_l + k61(b1+d31,IFEt 

+ e.Sl91+k61 (1-91TI, PTBPt_1 + e.6L 91+knl (1-911J .PMPt 

+ knl,VA,REt + 64(I-knl1,IPPNt + ns(l-k6jl,IPPMt 

+ 66 (l-knlJ·Rlt_l + k61(al+blhzJ·OTCt + knl·XTt 

+ k61 (f'It + flu +/.1. 4t + )1St + b 1 jt 1 U I + 

[91 + k61(I-gIJ].6t 

+ (l-kn 1 J ()1u + /19tl 

+ k(b1+d31,IFEt + ke.S(I-9jJ,PTBPt_l+ke.6(1-~Jl,PMPt 

- k,VAREt - kn4·IPPNt - knS,IPPMt - kn6·R1t_J 
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+[ 1+ k(a1+b1hZ) ] .OTC;t + k.XT;t + k[IL];t + /1Z;t + jl4;t 

+ (l-gll)f6;t-)18;t-jJ9;t+ b1)LIZ;t] 

S.IZ.b IF0;t = hO + khZPO + khZaZ·CPRI;t_J + khzc.Z.K;t_l 

+ khZC.4·RA;t + khzc.S·IPUB;t_l tkhZ(bJ+d3)·IFE;t 

+ khZeS(1-g1)·PTBP;t_l + khZe6(J-g1)·PMP;t + khZ·VARE~ 

- khZn4·IPPN;t - khZnS·IPPMt - khZn6·RI;t_J 

+ h Z t 1 + k ( a 1 + b 1 h Z) J . OT C t + kh Z • XT ;t 

+ khZ [jf t : + JiZ;t + !'4t' + fiSt + (l-g l)jf 6t -I' sc 
fi9;tl+ (l+khZb1l ~ lZt 

5.13 IFTt = hO+khZPO + khZaZ.CPRIt_l+khzc.Z.K;t_l+khZC.4.RAt 

+ khZC.5·IPUBt_1 +[ 1+khZ'(b1+d3) ] .IFEt 

+ khZe5 ( l,-g 1) . PTBP ;t-l + khZe6 (1-g'l 1 • PMP;t +khZ' VAREt 

- khZn4·IPPN;t - khZn5·IPPM;t - khZn6·RI;t_l 

+ hzl 1+k(a1+b1hZ) J .OTCt+khZ·XTt + k.hzr.J1u + )1Z;t 

+ /<4t + jl5t +(I-gl) f' 6t - f 8t -}' 9;t ]+(1+khZb1JJ17Zt 
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+ k(b7+d3)IFE~ + ke5(7-g7)PTBP~_7 + ke6(7-g1)PMP~ 

+ k.VARE~ - kn4IPPN~ - kn5IPPM - kn6RI~_1 

+ k(a7+b7h2) .aTC~ + k.XT~ + k{i1u + J12~ + Jl4~ 

Al .6U6;t[;tuJA en. Lo: nO}(Jna nediuu.do: lo.6 vai.oILM de aada > 

. ,JLO de lo.6 c.Oe.MUe.~M M~uuuILaR..M del modero de.MY1-Uj_vo ob~eJU 

d0.6 aR.. apUc.M U mUodo MC2E, .s e Ue.n.e. que.: 

""""- 
5. 7 CPRI~ =-8637,30 + 7,25.CPRI~_7 - 0,03K~_1 _ 7076,64 RA~ 

+ 0,15 IPUB~_1 + 0,79 IFE~ + 0,02 PTBP~_7 + 8,51 PMP~ 

+ 0,88 VARE~ - 702,93 IPPN~ + J92,84.IPPM~ 

- 0,46 RI~ + 1,05 aTC~ + 0,88 XT~ 

5.2 cPUB~ = 942,87 + O,27.CPRI~_7 - O,07.K~_7 - 387,3 RA~ 

+ 0,05.IPUB~_7 + 0,59 IFE~. + 0,01 PTBP~_J 

+ 3,06 PMP~ + 0,32 VARE~ - 37,03 IPPN~ 

+ 69,37 IPPM~ ~ 0,17 RI~_1 + 0,38.aTC~ + 0,32.XT~ 
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/'- 
5.3 CTt = -7694,43 + 7,46 CPRIt_1 - 0,04 Kt_7 - 1463,95 RAt 

+0,20 IPUBt_7 + 1,38 IFEt - 0,03 PTBPt_l + 71,57 PMPt 

+1,20 VAREt - 139,96 IPPN,t + 262,21.IPPMt 

-0,63 RIt_1 + 7,43 OTCt + 7,20 XTt 

""'" 

5.4.c. IPRlt =-2821,~9 + 0,62.CPRlt_1 - 0,07 Kt-1 - 2364,35 RAt 

+ 0,33 IPUBt_1 + 0,84 IFEt + 0,02 . PTBPt_1 

+ 9,07 PMPt + 0,94.VAREt - 109,65.IPPNt 

+ 205,43.IPPMt - 0,49~RIt_1 + 0,6J.OTCt 

/"'-. 
5.5.b IPUNPt = - 6485,97 + Q,25.CPRIt_J -0!015Kt_J - 462,39.RAt 

+ 0,06.IPUBt_1 + 0,9Z.IFEt + 0,Ol.PTBPt_1 

+ 3,66.PMPt + 0,38.VAREt - 44,27.IPPNt 

"..._ 
5.6.c. IPETt - 1725,596 + 0,232,PTBPt_7 + 101,308 PMPt 

/'- 
5.7 ITt - 11.033,0~ + 0,87 CPRIt_1 - 0,08. Kt-7 - 2826,74 RA;t 

+ 0,39 I.PUBt_1 + 1,76 IFEt + 0,26 PTBPt-:1 + 114,04 PM.Pt 
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""" 

5.8.a MPPt = -21.750,74 + I, 10 ~PRIt_l - 0,06 Kt-J - 2024,08.RAt 

+ O,28dPUBt_1 ,+,1,48 IfEt + O,04.PTBPt_1 

+ 144,48.IPPMt - 0,35,RIt_1 + l,07.0TCt + l,66.XTt 

-"" 
5.9 MPETt = -1828,81 + 0,21.PTBPt_1 + 91,68.PMPt 

A 

5.10 MTt = -23.579,55 + 1, 10.CPRIt_1 - 0,06.Kt_1 - 2024,08.RAt ' 

+ O,28.IPUBt_1 + 1,48.IFEt + 0,25,PTBPt_J + J07,68.PA!P;t 

+ 1,66.VAREt - 77, 12. IPPNt + 144,48,IPPMt - O,35,RIt_1 

+ 1,07,OTCt + 1,66,XTt 

A 

5.11 Ydt = 4845,22 + 1,23.CPRIt_1 - 0,07.Kt_1 - 2266,61.RAt 

+ 0,31.IPUBt_1 + 1,66.IFEt + 0,04.PTBPt_1 + 17,92.PMPt 

+ 1,86.VAREt - 216,70.IPPNt,+ 405,98-1PPMt 
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"'" 
5.12.b IFOt = -9225,34 + 0,68 CPRlt_1 - 0,04 Kt-1 

-1253,43 RAt ~ 0,17 IPUBt_1 + 0,92 IFEt 

-119,84 IPPNt + 224,51 IPPMt + 0,54 Rlt 

+1,22 OTCt + 1,03 XTt 

»<; 

5.13 IFTt = -9225,34 + 0,68 CPRlt_1 -0,04 Kt-1 - 1253,43 RAt 

+0,17 IPUBt_1 + 1,92 IFEt + 0,02 PTBPt_1 + 9,91 PMPt 

+1,03 VAREt - 119,84 IPPNt+ 224,51 IPPMt 

.........._ 
5.14 PTBt = 4845,22 + 1,23 CPRlt_J - 0,06Kt_1 - 2266,61RAt_J 

+ 0,31IPUBt_J + J,66IFEt + 0,04 PTBPt_J 

+ 17,93 PMPt + J,86 VAREt - 216,70IPpNt 

+ 405,98 IPPMt - 0,97 Rlt_1 + 1,22 OTCt 

+ 
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5.3'ANALISIS DE LOS MULTIPLICADORES 

A c.ontin.ua.u6n. .6 e a.n.aLi..zaJl.1in. a..tgun.O.6 de Los mu£.tipUc.a.d~ 

lteA c.oYL6ide.Jta.do.6 c.omo .iO.6 m6.6 ..{_mpoJtta.n,teA 0 .iO.6 de mouo« Ite..leva.n.c)_a. 

en. e..l mo de..lo • E.i a.n.6iJ4..{_,6 eA .taJui n un.damen..ta.do no .6 6 to en La: ma.g Il.i - 

iud de eA 0.6 mu.t:U.p.l..{_c.a.dolte..6 .6in.o .tambi&l_ en. .6 u c.ompo.6iu6 n. a..ig ebltM 

c.a., 

Se ha. eUcho con a.n..te.Jt..{_o.tvLda.d que. e..l mui.;t.[pUc.a.dolt explte..6 a. 

e..l c.ambio expelt_{_men..ta.do en. ta. va..tvLa.b.ie en.d6gen.a. c.ua.n.do a..igun.a. de 

.ia..6 va..tvLa.b.ieA ex6gen.a..6 de m c.ua..le..6 depe.nde expelt_{_me.n..ta. c.ambio.6 u 

M.ta..tvL0.6, Pen: .ta.n..to .6e ilene que .6i .ia. va..tvLa.b.ie en.d6gen.a. lj La va/l,~ 

b.ie ex6gen.a. vien.en. explteAa.da6 en. m..{_Uon.eA de bo.t.[va.JteA pOll.. eje.mp.io, 

e..e. mui.;t.[pUc.a.dolt en. es t« c.a..6 0 lteplteA en..taltd en. c.uan..to.6 m..{_f_f..o n.e..6 de. - 

bOUVMe..6 aumen..ta.Jta. 0 d..{_,6m..{_n.uiJta. .ia. va..tvLa.b.ie depend..{_en..te c.ua.n.do .ia. 

v a..tvLa.b.ie ex6 9 en.a. a.um en..te en. un. m..{_f_f_6 n. de flo.u v MeA I' C U e.Jt..{_,6 PcOu:.b U6 " 

De .io.6 enedo.6 que tien.en c.ambio.6 en. .ia..6 va..tvLa.b.ieA ex6ge. 

n.a..6 .6 oblte .ia6 va..tvLa.b.ieA en.d69 en.a..6 .6 e eA.tud[a.Jta.n. .iO.6 .6igu..{_en..teA: 

a.) En..ia. ec.ua.u6n. (5.1) lteplteA en..ta.Uva. de..l c.oYL6 umo de..l .6 ecto« p/t..{_va. 

do (CPRI) , 

a..a.) Va..tvLa.u6n. uyU;ta.Jt,{_a. en. e.i C.OYL6umo de..l.6ec..tolt p/t..{_va.do de.66a..6a.do 

en. un. pe.Jt1odo (CPRI.t_l)' 

En. fa. ec.uau6n. (.5.1) .6 e oos e.Jtva. que un. blc.Jte.men..to (una. ~ 

m..{_n.uu6n.) de 1 ,n{ll6n de boL[va.JteA en. e.i c.OYl..6umo de..l .6 ec..tolt p/t..{_va.do 

de un. pe.Jt£odo .tJta.e c.omo c.on..6ec.uen.ua. un. a.umen..to (un.a. di.6m..{_n.uu6n.l - 

e..6.t..{_ma.da. de.£. mi.6mo igua..i a. 1 m..{_U6n. 250 mil miR...lone..6 de boUva.Jte..6, 
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o .6e.a que. -in.cAe.me.nt0.6 e.n. e.£. e.OYl..6umo ptr_{vado e.n. un. peJ1.1.odo, e,6ti.m!:!:_ 

ian. e.£. e.OYl..6umo de.£. peJ1.1.odo .6-igu-<.e.nte. e.n. un.a maqcn: pll.0p0ll.u6n.. 

S-i .6 e. .6 upo n.e. un. aume.nto un);tatr_{o e.n. e.£. co YI..6 umo de.£. .6 cc - - 

:toll. ptr_{vado de. un. pwodo, dccho aume.nto e.j e.Jte.e.Jt6.. un. e.n ecto cU/:.e.e. 

:to .6 oone: eR.. e.oY1..6 umo de.£. .6 e.c..:tOIl. ptr_{vado de.£. peJ1.1.odo .6-igu-<.e.nte. Il.e.pll.!!:_ 

.6 encado pOll. e.£. e.oe.-6iue.nte. aZ y un.o -in.duudo a :tJtav~ deR.. aumerd:o 

que. e.xpe.tr_{me.ntaJt6.. eR.. PTB co n. es t:e in.c..Jteme.nto deR.. co YI..6 umo. El iJlc..Jte. 

mento habido e.n. e.£. PTB .6 e.Jt6.. -igual a kaZ y en. e.OY1..6 e.e.ue.n.ua eR.. .u:gll.!!:_ 

.60 n.auon.al d-i.6pon.-<.ble. (Yd) :tambi~n. aume.ntaJt6.. en. la rn.i6ma e.avr;t;_dad, 

ge.n.e.Jtan.do un. e.ne.c..:to -in.duudo e.n. eR.. e.on6umo ptr_{vado -igual a a1QaZ' 

donde. a 1 ll.e.pll.U enta la .6 e.n6-ibilidad de. CPRI ante. e.amb-io.6 e.n. Yd. 

Vado esro , e.£. e.n ees» :total que. .6 obll.e. CPRI otr_{g-in.a eR.. au 

mento un.Uatr_{o de. CPRI :t-J es igual a .ta .6uma de.l e-6e.c..:to d..LJte.c..:to y 

deR.. e.ne.c..:to -<.n.duudo 0 .6e.a, aZ+a1kaZ 

a.b) Vatr_{au6n. un.Uatr_{a en. la :ta.6a de. -<.n.:te.Jt~ (RA). 

La e.e.uau6n. (5.Jl e.x.pll.ua que un. aume.nto Lun.a d..L.6min '-.lu6nI. 

de. un. punta en. la tasa de. -inte.Jt~, ge.n.e.Jta un.a d..L.6m-in.uu6n. (un. ('...wilen. 

:to) e,6:t..Lmada de.l.076 miUon.u 640 mil bo.L[vaJte,6 en. e..t e.OYl..6umo de..t - 

.6 e.c..:tOIl. ptr_{vado. 

La magn.-<.:tud de.l e.ne.c..:to que. e.aU6a un.a vatr_{au6n de. .ta .ta 

.6a de. inte.Jt~ .6obll.e. CPRI .6e. de.be. a la gJtan. -in.6luen.ua que. ~:ta eje.:!:_ 

ce .6 obll.e. e..t MVe.£. de inve.Jt.6i6n ptr_{vada, lo e.ual hae.e. que. eR.. PTE .6 e. 

ve.a gll.an.deme.nte. ane.c..:tado e.uando oe.uJtJte. un.a vatr_{aU6n. en. .ta t.asc de. 

inte.Jt~ ua que. vaJUa la -in.veJz,6-i6n. Ij pOll. ende: e.£. MveR.. de. in.gll.e..s 0 .6 e. 

aUe.na. 
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La impotr;(:anc..ia que. Ue.ne. un e.amb,[o de. RA s o bite. el. co ,;.6 u 

mo del. l:; ecto». pJU.vado pue.de. .s e.Jt e.xpue.ada a .tJtavM de. ro: 60ttma en 

que. e1.fu ac.tt1a; el. aumerdo Cta cU,orn-lnuc..i6n) de. un punto en ta ;to.. 

l:;a de. "[nte.Jt~ oJU.g.,[na una cU,om.,[nuc..i6n (un aume.n.to) e.n ta .,[nveJLS,[6n 

Ite.at del. secto« ptt.i_vado .,[guat a e.4 to que. hae.e. que. el. PTE lie. Iteduz 

ca (el.e.ve.l en R.e.4, tnauendo e.omo e.oJll;.6 e.e.uenc..ia una d.i_!:;rn..i.nuu6n ( un 

aume.n.to J .,[guat en el. ,[nglte.l:; 0 nauonat, geneJtifndol:; e. a,6.( una ca.Cda. - , 

(un aume.nto) del. co ytl:; umo Ite.at del. .s e.cto»: pJU.vado de. a1 f<.e..4• N6.te.ll e. 

que. rn..i.e.n.tJtM mauo« s e.a ta .6 e.ytl:;"[bJUdad de. .ta. .,[nve.!t.6i6n pJU.vada an 

.te. e.amb.,[Ol:; e.n .ta. .tM a de. "[n.te.JtM I maqon: s e.Jtif ta vaJU.aU6n que. e.xp~ 

tt.£me.nte. e1. MVe.t de. e.on.!:; umo Ite.at de1. .6 ecxo« ptt.i_vado e.uando RA a..u.me.n 

.te. 0 cU,o m.£nu.y a. 

S"[ ade.mcU de. .ta. .,[nve.M.,[6n de1. .6 ecto». pJU.vado, ta .£nve.,'L/.:,.,[6n 

del. .s ecto« pc1bUe.o .tamb.,[m dependieno. de. La. t.as a de. in.te.JtM, e..[ e.- 

6e.cto que. u.na vaJU.au6n e.n· ta t.asa de. in.te.JtM .te.nciJUa scone: -e.1. con 

s umo Ite.at del. .6 ecdo« ptt.i_vado .6 vvf.a mue.ho mauon., ya que. el. PTB cUo m:!:_ 

nui.Jt_(a 0 aume.n.taJL,(.a POIt .ta. .£n6tue.nua de. un e.amb.,[o en e1. MVe1. de. 

.£nve.!t.6i6n pJU.vada y pOIt ta .,[n6tu.e.nua de. u.n e.ambio en e..t Mvel. de. - 

in v e.!t.6.,[6 n pUb Ue.a • 

a. c) VaJU.ac.,{_6n uni..taJU.a e.n el. .(ndi.e.e. ge.neJtat. de. plte.UOl:; at POIt ma 

y on: de. pltO ducto.6 impotr;(:ado.6 (I PPM 1. 

A pel:; aft de. que. mumol:; de. tOl:; bie.nel:; co Yl..6 umcdo» PO!l. e1. .s e.£:. 

ron. pJU.vado .s 0 n de. pit 0 e.e.de.nc.,{_a extna« j e.Jta, el. .£nc.!te.me.n.to e.n tOl:; pit! 

UOl:; de. toJ.J bi.e.n es i.mpoJt.tado.6 oiae. e.omo co n.6 e.e.uenua u.n aume.n.to en 
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e-t Mvd de. e.OnJ.)umo e.n. lugaJ!. de. .6 u cLi.,6minuu6n.. E6;to poc:f.Ma de.6vr. 

.6e. a que. IPPM aeuta soons; CPR1 e.n. noJtma ,[n.cLUte.cta a btavu de.£. e 

ne.cto·,[n.ducido dd ,[n.glte..6o. 

El e. n ecxo induudo de.£. ingJr.e..6 0 .6 e. ,[Mua cuando un. au. '11e.Vl. 

.to e.n. e-t 1.n.d,[e.e. 9 e.n.e.Jt~ de. plte.cio.6 de. pltO ducto.6 VnpoJt.tado.6 e.a.ul> a - 

un.a cLi.,6 rrU.n.uu6 n. e.n. e-t M v e.l de. ,[mpo Jt.tauo n. es de.l .6 ecto« pub Ue.o tJ 

pJt.<.vado no pe.btole.Jto ,[gual a -65, t» que. ge.n.e.Jta. un. '[n.c.Jte.me.n..to e.Vl. e.£. 

PTB de. k.n 5' ,[n.c.Jte.me.n..tando.6 e. e.n. ,[gual magn.ilud e.l MVe-t de. ,[n.glte.s 0 

Ij ob.te.Mmdo.6 e. e.n. e.OVl..6 e.e.ue.n.c.,[a. un. maqon: n.,[ve-t de. e.oVl..6 umo pJt.<.vado - 

,[gual a a1k.n5' 

El eo m po Jt.ta.m.<.e.n..to que. pJie..6 e.n..ta e.l cc Vl..6 umo dd .6 e.c.;tOIt p/t.{_ 

vado an..te. e.a.mb,[o.6 de. I PPM pue.de. e.xpUe.a.Jt.6 e. fd .6 e. ;toma e.n. e.ue.n..ta 

que. un. aume.n..to de.l 1.nd,[e.e. de. plte.Uo.6 de. pltoduc.;to.6 VnpoJt;ta.d0.6 orvig,[ 

n.a e.n. pJt.<.me.Jt lugaJ!. un.a wrrU.n.uu6n. ,[rv[ual e.n lM VnpoJt.tauon.e..6 de. 

b,[e.n.e..6 de. e.on.6umo que. de.be.n. e.ompe.Vl..6a.Jt.6e. con d· aume.n..to e.n. la dCJJ>la.YL 

da de. b,[e.n.e..6 de. e.OVl..6 umo de. oJt.<.ge.n. n.auon.a.l. En..6 e.qun.do luqaJ!.. o.u 

q,[n.a un. aumerd:o e.n. e-t ,[nglte..6 0 lo e.ual .s e. ;tJtadue.e. e.n. un. mauon: Mud 

de. e.on6umo dada la ma~olt e.a~audad de. e.on..6umo e.n. la e.e.on.om1.a. 

Ve.b'[do a e..6.tM d0.6 Itazone.a. .6 e. e.x~Ue.a.Jt1.a ~Olt qu~ e.l con 

.6 umo dei: .6 ecto»: ~Jt.<.vado .6 e. ,[n.c.Jte.me.n.;ta al e-te.va.Jt.6 e. e-t 1.n.d,[e.e. de. plte. 

UO.6 de. ~ltoduc..to.6 Vn~oJt.tad0.6. Vado es to , at1n e.ua.n.do IPPM aiuuana. - 

e.n. nOJtma d.<.Jte.cta .6oblte. CPRT. VlfJ '()ndJt1.a de.;tpJ1.Jni.n.aJ1.6e. a ro. PJaeAa.. 

.6/ un. aumovd:a (una dj.6rni.n.u(,j/in.l do. ~.l.i:P. nltOIJ{waJr..fa una r/-L6 minllc./tJn 

(ILV!. f1JJ.J7Ip.n.i:n 1 e.V1. p.J.. V1;'Voj do. (,{)V1J.iIJ.J7l{) '()l1j.vario ua. rrup. rf.,[c_ha va.l1..{_a_::__.[(jn. 

r/o.non.do/u1. on i:nd{) NL6n do. Pn. }.oYl;,ibJLi..dad nile.. i.anna. e.P. e.oVl..6umn de. - 
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I 

hioVlo.A na.uonale6 del. secxon. r.>!U..va.do u .ta. -6e.n-6ibilida.d del. consume 

de. bie.nci imr.>oJLta.dO-6 del. mihmo -6 ecto« a.n;te. c.a.mbio.6 e.n el. nivel. de. 

inal!.e6 0 • 

b) En.e.a. e.c.ua.c.i6n (5. Z) 1!.e.r.>I!.e6e.nta.t1.va. de..t C.On-6umo del. .6e.ctol!. r.>Cl- 

bUc.o (CPUB). 

b • a. ) V Mia.c.i6 n uni;ta.tz.ia. e.n £.a. .:ta..6 a. de. in.:t e.tz.M ( RA ) • 

La. ras a. de. in.:te.tz.M e.n e..t c.a..6 0 de.£. co n-6 umo de..t .6 ecto« ou- 

cio: es me.nol!. a. .ta. QUe. e.f e.tz.c.e. en e..t C.On-6 umo de..t .6 ecto». o!U..va.do. 

Pue.de. ob.6 e.tz.vaJL6 e. en .ta. e.c.ua.c.i6n (5. Z) QUe.·.e.a. va.tz.ia.u6n - 

de. un ount:o e.n La .:ta..6a. de. in.:te.tz.M ae.ne.tz.a. una. va.!U..a.u6n e6tima.da. de. 

. a.pJtax,bna.da.me.n.:te. 387 mi1.tOYle6 de. bO.uVMe6: e.n e..t C.OMumo de..t .6e.c.- 

.:t01!. pubUc.o eonrno: una. va.tz.ia.c.i6n e6tima.da. de. a.pl!.ouma.da.me.n.:te. 1. 077 

l'I1ill.one6 e.n e..t c.on-6umo de..t secto« pl1bUc.o (c.a..6i 178% de. di6e.tz.e.nua.). 

La vAAiac.i6n e.xpetz.£me.n.:ta.da pOl!. CPUB e6 menol!. a .ta. e.xpe.tz.i 

me.n.:ta.da. pOI!. CRRI ya. QUe. de. £.a. va.!U..ac..{_6n ha.bida e.n e.£. nive.£. de. in~- 

9 1!.e.tJ 0 (_ig ua.£.. a. k c. 4 ) dado: una. va.!U..a.u6 n e.n .ta. in v eM i6 n p!U..va.da. 

('igu~ a c. 4) c.uando £.a. .:ta..6 a de. in.:te.tz.M aumerda. 0 c:J"i.,6minuye. e.n un 

punta, -60£.a.me.n.:te. una. patz.te. 1hZ L, de..:te.tz.minMa £.a. vAAiau6n e.n £.0-6 - 

ingl!.e6 0-6 nJ,6 c.a.£.e6 ol!.dinaJU..O-6 que. -6 on aque.U0.6 de. .to.6 que. e.n de.6i.n.£ 

tiva -6 e. h.izo de.pe.nde.tz. £.a. card.i.dad a. C.0n-6 umitz. pOl!. e..t -6 e.ctOI!. pubUc.o, 

mie.n.:ttz.a..6 que. e.n e..t cas o de.£. secto« pJUvado, e..t consume .6e. v~ inn.tue.~ 

c.iado poh. .:toda vatz.iau6n que. e.xpe.JUme.n.:te. e.£. ingh..e6 0 • 

Ha.y que. des raeo): que. at1n c.uando e..t ingl!.e6o nauona£. tj -_ 

£.0-6 ingl!.e6 Q,6 oJ,6 c.a.£.e6 .:to.:ta.£.e6 e.xpe.tz.ime.n.:tMan i.gua.£. .va.!U..a.u6n, .ta va. 
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JU.a.c{.Q n e.n e..t co YII.i umo de..t s e.dQJt pJUvadQ s eJL,(a maqo); a .ta va..tUaci.6 n 

de..t ccnsumo de..t secxo« pahUe.o ya nue. fa phoponJ.:J6n maJtgina..t a C.OYl, 

.6wn.vz. ,de..t ptuYne.JLO es tnaqon: que. Lo: plLope.YL.6_i6n ma.JLgina..t a e.oYL6'u.mUr.. - 

de..t .6 e.gu.ndo , 

b ,b) Va..tUac.i6n LlJ'LUa..tUa e.n .to.6 inglLe..6O.6' 6-Ue.a..te..6 e.xtJta.olLdina..tUO[) 

(IFE) .• 

Un inc.JLe.me.nto (una cU6minu.c.i6nT de. Los inglLe6 0.6 6-U e.ai..e..6 

e.x;tJr._aolLdinaJtiO.6 inae. e.omo e.OYL.6e.e.ue.nc.ia un inc.JLe.me.n:to (una cU6minu 

c.i6nl e.n e..t MVe..t de. e.oYL6 wno de..t .6 ecto». pUbUe.o, 

La e.e.uac.i6n (5,2) e.xplLe..6a que..6i e..6.to.6 inglLe60.6 vanran - 

e.n un rn.<ll6n de. boUvalLe..6, e..t e.OYL6 umo de..t .6 ecio». pubUe.o .te.ndJLt1. una 

va..tUac.i6n e..6.timada de. aplLoximadame.nte. 590 mil boUvaJte..6, 

Si .6 e. .6 upo ne. un inc.JLe.me.nto e.n .to.6 inglLe..6 0.6 6-U e.a..te..6 e.x:tJLa 

olLdinaJz)_o.6 de. 1 mi.t.t6n de. boUValLe..6 .6e. ge.ne.JLa.JI.11 pOlL una pMte. un-i.!:!: 

c.JLe.me.nto e.n e..t e.o YL6 umo pUb Ue.a a .tJLa. V ~.6 de. .ta. plLO pe.YL6 .£6 n ma.JLg inai.. ti 

co YL6 umi): ( b J ), .to e.ua..t e.o YL6 titu..bz.6.. e..t e. 6 ecto d.bz.e.c..to de. un oumeru:o 

e.n Los inglLe..6 0.6 6-U e.a..te..6 exocaondinan-co» .6 obn». e..t MVe..t de. co YL6 umo 

pUbUe.o, POlL orno. pard:e., con est:e aume.nto e.n IFE, .ta inve.Mi6n de..t 

seexo». pUbUe.o no pe..tJLo.te.JLO .tambi~n.6e. e..te.va e.n d3 e.on.to que. e..t - 

PTB .6 e. e..te.va e.n k.d 3' E.t awne.nto -i.nic.ia.t e.n e..t e.o YL.6 umo de. fi 1 Y e..t au 

me.nto e.n .ta. inve.Mi6n e.n d3, oJUginan e.onjuntame.nte. un inc.JLe.me.n:to - 

e.n e..t PTB de. k. (b 1 +d 3)' Ve. es e. inc.JLe.me.nto e.n e..t PTB Ly pOlL xonro en. 

e..t inglLe..6o), .60.ta.me.n:te. h2 e..6.talL6.. cU6pue..6.to paM .to.6 inglLe..6oc, 6-Ue.a 

t.es OftdinaJtiO.6 Y de. v.,.te., .6 6.to b 1 .6 e.JLt1. e.o YL6 unvtdo pOlL e..t .6 ecto« pr1.6U 
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co . Et e6 ecxo .£nduudo .6 obJte el. ccas umo t» de:te.JlJn.£naJttt. en es te. c.a. 

.60 el. pJtoduc.:to b1kh2(b1+h3), 

S.£endo b1 .£qua.f a. 0,309 y b1khZ(b1+d3) .£gua.f a 0,28, el. 

c.amb.£o hab.£do en el. n.£vel. de C.On.6 umo del. .6 ec.:toJt pabUc.o .6 eJttt. de -- 

590 mil bo.u.vaJte.6 poJt c.ada m.£ff6n de bo.u.vaJte.6 en que aumen:te IFE, 

c.on.6:tiluyendo el. e6ec.:to d.£Jtec.:to 52% de fa vaJt.£aU6n que ex.peJt.£men 

t:« CPUB y el. e6ecto .£nduudo el. 48% Jte.6:tan:te. 

c.) En .ta. ec.uau6n (5.4.c.) JtepJte.6en:ta:t.£va de fa '£nveJL6.£6n en el. - 

.6 ec.:toJt pJt.£ vado (I PR I ) . 

c..a) VaJt.£ac..£6n un.£:taJt.£a en fa raso. de '£n:teJt~ (RA). 

E.6:ta. vaJt.£abfe es .ta. que c.Ctu6a el. mauon. e6ec.:to sotvu: fa - 

.(.nveJt.6.£6n pJt.£vada. La ec.uac..£6n C5.4.c.) ex.PJte.6a que un aumen:to de un 

pun:to en fa t.aso: de .£n:teJtM :tJtaeJttt. c.omo C.On.6 ec.uenua una d.£.6m.£nuu6n 

e.6:t.£mada en fa .{.nveJt.6.£6n pJt.£vada de apJtox..£madam,en:te 2.364 m.£fione.6. 

En 60nma antt.foga, una d.£.6m.£nuc..£6n de un pun:to en· fa :ta.6a de .£n:teJt~ 

geneJtaJttt. un aumen:to e.6:t-<.mado en fa .£nveJL6.£6n pJt.£vada de fa m.£.6ma. - 

eanxcdad, 

La .£mpoJt:tanua del. e6ec.:to que en .t.lJzm.£nO.6 Jtel.a:t.£VO.6 ej eJt 

ce fa :ta.6a de .£n:teJt~ .6obJte IPRI en c.ompaJtau6n a.f e6ecto que ej eJt 

c.en Las 0:tJta.6 vaJt.£abfe.6 puede nQ:taJt.6 e mao c.faJtamen:te.6.£.6 e :toma en 

c.uen:ta que .6.£endo IPPM .ta. vaJt.£abfe de mayoJt .{.n6fuenc..£a. .6 obJte.ta. .£n 

veM.£6n pJt.£vada de.6pu~ de RA, .6e nec.e.6LtaJUa un aumen:to. en illa de 

apJtox..£mada.men:te 12 pun:tO.6 paJta c.ompen.6aJt fa c.a.£da de fa .{.n.VeJL6.£6n - 

c.uando fa :ta.6 a de .£n:teJt~ aumen:ta en un pun:to. 
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c , h.) VaJUa.c.i.o n.M u.rU.;to.Jz.i{l6 e..n. el. 1.n.cUc.e.. 9 en.eJ1.a.l de: p!t.e..c.iM de.. 

pnodu.cto¢ n.a.c.i.on.al~ (IPPN) y de.. p!t.odu.cto~ imponta.do¢ (IPPM) 

e..n. 60!t.ma_c.on.ju.nta. 

Al a.n.a..Li.zaA s e..paAadame..YLte.. .to¢ e..6 ecxos de.. u.n. a.wne..YLto en. 
IPPN y en. IPPM s e tien.e.. qu.e..: 

1 ° Un. awne..YLto en. IPPN :tJta.e.. c.omo c.o~ e..c.u.e..n.c.ia. llYla. cU6rru.nu.- 

c.{_6n. e..n. .ta. .i.n.ve..M.i.6n. p!t..i.vada.. Es i»: e..6e..cto s e.. ju.¢ti6.i_c.a. a.t n.o:taJt. 

qu.e.. u.n. oumerd:o e..n. .to.6 pne..c.{_o~ de.. b.i.e..n.e6 n.a.c.ion.a.te6 c.~a. un. a.wne.Yl. 

:to e..n. .tM imponta.c..£on.u, .to qu.e.. a. fa. ve..z ne..du.c.e.. e...t MVel. del. PTB 

Y en. c.o~ e..c.u.en.c..£a., Lo: .i.n.Ve..M.i.6n. p!t..£vada. a..t .s e..!t. de..pe..n.cUe..YLte.. de...t PTB 

:tamb.i.~n. s e !t.e..du.c.e... 

2 ° Un. awne..YLto en. IPPM Q!t..i.gma. un. a.~e..YLto e..n..ta. .i.n.Ve..M.i.6n. 

pn.£va.da., uo: qu.e.. el. awne..YLto del. 1.n.cUc.e.. de.. pne..c.{_oJ.i de. pnodu.cto.6 im 

ponxados gen.e..!t.a. un.a cU6min.u.c..£6n. de. .tM impontac..i.on.e6, .to qu.e.. .s e.. - 

tnaduee. en. un. Lncnemerd» de..l PTB, ob:te..n..i.~n.do~ e.. 6.i.n.a..tme..YLte.. u.n. .i.n.CA~ 

me..n.:to en. e..l n..i.ve..l de: .i.n.v eM.i.(1 n. p!t..£ v ada.. 

LM des pu.ntOJ.:i aYLte..!t..i.o!t.me..YLte.. e..XpU.U:tM pu.e..de..n. :tamb.i.en. 

~e..!t. a.n.a.Uzado¢ desde. o:t!t.o t1n.gu..to, s cesido es te. e...t de...t pnOc.uo de: .6l16 

:t.i.:tu.c.{_6n. de. J.mpontac.i.on.e6. En. e..6e..cto, un. a.wne..YLto en. el. ..(n.cUc.e.. de.. - 

p!t.e..c..i.o~ de.. p!t.OdU.ctM imponta.d0.6 pod!t...(a :t!t.ae..!t. c.omo c.o~ e..c.u.e..n.c.i.a. .i.n.me.. 

cUa:ta e..l aumerd:o e..n. fa. demanda. de.. bJ.e..n.u de.. c.o~ wno p!t.oduudo~ .i.n.:t~ 

!t..i.o!t.me..n.:te.., .to que.. c.o~:t.i.:t~a. un. .i.n.c.e..n.ti\JO a. ..e.a. .£n.Ve..M.i.6n. ya. que.. Los 

piwdu.cto!t.e6 pa!t.a. ~~ 6ac.e..n ess:« nuevo n..i.ve...t de.. de..ma.n.da. de..be..n. .i.n.c.ne.. 

me..YLtaA ~u. pnodu.c.u6n.. POI!- xant», es te. in.c.ne..me..YLto e..n. .ta p!t.odu.c.u6n. a..t 
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ILe.queJl.bc. de. mctyoIL c.a..n;t.{.dad de. m~vUa. plUma 0 de. p£.a.ntCL6 tj e.qu.ipO.6, 

ge.n.Vta. un. ..tn.c.fLe.me.nto en. fCL6 .-i.mpoJttauon.e1:> pOlL n.o enecninan. ..tnte.fLn.a 

me.nte., fo.6 ILe.C.u.MO.6 de. t.os que. .6 e. ILe.qu.ie.fLe. palLa aumerdan. fa c.apau- 

dad pILoduc;U_va de. fa e.c.on.om(a. De. e/.Jta man.eJlil .6 e. te.n.d/Ua que. a.t -t!!:._ 

c.fLe.me.ntafL.6 e. I PPM, el MlJel de. ..tn.Ve.M..t6n. .6 e. ele.va tj fa c.omp0.6..tu6n. - 

de. ras -impoJttauon.e/.J c.amb.-i.a de. un.a maqon: patLtiupau6n. de. bien.eA ~ 

de. c.ol16u.mo a un.a maqo»: patLtiupau6n. de. b-te.n.e..6 de. ..tn.ve.M..t6n. •. En 60:!: 

ma an.dloga , un. aume.nto .e.n. IPPN, incnemerd:« fCL6 .-i.mpoJttauo nes , de/.J 

i.1ic.eW.\ta fa .-i.n.veJL6..t6n. y ILe.duc.e. el PTB. En. el cuadno 5. 1 .6 e. ob.6. e.fL 

va que. e.n. fa mayo.tz..£a de. Los an0.6 un. ..tn.c.fLe.me.nto en. el 1.n.d-i.c.e. de. pJt.e. 

UO.6 al polL mayolL de. pILoduc.to.6 .-i.mpoJttado.6 v..te.n.e. ac.Qmpanado pOlL un. - 

au.me.nto en. fa patLtiupau6n. de. fCL6 .-i.mpoJttauon.e..6 de. b..te.n.e..6 de. c.api 

tal. Lo.6 aiios e.n. que. eszo no oe.u.lL!t.e. c.ofLfLe..6pon.de.n. a pe..tz..£od0.6 e.n. que. 

fo.6 pILe.G-f_O.6 mun.d-i.ale/.J del pe.ttL6fe.o iSue.fLon. ma}.) e.fe.vado.6 ofL-i.g..tn.an.do - 

ele.vado.6 Mvele..6 de. ..tn.gILe..6 0 fo.6 c.uale/.J -tn.c.e.nt.-i.ValLO n mM a fa de.man. 

da de. b..ten.e..6 de. C.OYl.6 u.mo que. a fa de.man.da de. b..ten.e/.J de. -tnVe.M..t6n. 

d) En. £.a e.c.uau6n [5.5. b 1 ILe.pILe..6 e.ntaUva de. £.a ..tnVeJ!l5..t6n del .6 e.c. 

toIL pUbUc.o n.o pe.ttLofe.fLO l I PUNP) • 

d. a) VafL.{_aU6n unilaMa e.n £.0.6 ..tn.gILe..6 0.6 6-<..6 c.ale..6 e.x;tJr..aolLd..tn.afL-i.o.6 - 

"(IFE). , 

La vafL.{_au6n e.n. £.0.6 .-i.n.gILe..6 0.6 is..t.6 cai.es e.x;tJr..aolLd..tn.aMo.6 e.j ~ 

eena un. e. is e.c.to d-i.fLe.c.to que. a .6 u vaz daILd ofL-i.g en. al e. is ecto ..tnduudo - 

pOlL el .-i.n.gILe..6 0 j .6..t .6 e. .6 upone. un. ..tn.c.ILe.me.nto u.n...ttafL-i.o e.n £.0.6 ..tngILe..6 0.6 

is-<..6dae..6 e.x;tJr..aolLd..tn.atL-i.0.6, est» gen.e.fLaJUa un au.me.nto e.n. fa .-i.n.\:}eJL6..t6n. 
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CUAVR·O 5.1' 

Ana.6 1 PPM I mpoM:auo nell de. 
B,,[e.neLl de.· Ccip.-Ua_f_ 

I mpaM:auo nell 
To;ta1eLl 

1969 102,1 29.,8 
1970 105,2 26,6 
1"971 J10,4 29;,4 
1972 115,8 30,3 
1973 122,4 30,4 
1974 J 42,8 22,6 
1975 .J 61,1 26,2 
1976 170,9 29,8 
1977 .183,5 32.4 
1978 196.5 32,6 
1979 211,4 26,9_ 
1980 244,2 24,0 
1981 273,3 23,6 
1982 293,2 23,7 
1983 310,9 20,5 
1984 366,3 17,4 
1985 422,4 22,0 

FUENTES: Anua.JUo.6 de. Cuentiu. Nauo nares de. .todos U 0.6 -onos, 
Caf~utO.6 pnap,,[o.6. 
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y e..n el. e.ont)Umo del. s ecto« publie.o tl tMv&.s de: fo.6 e.Qe..Fue..nte4 

d3 y b1, fo que.. haJt.la. a.umenta.Jt el. ITB en kfb7+d3) y POIt. tanto, fa. 

htve..Mi6n del. .6 e.cton. pUbUe.o .6 un!UJUa. un uUwo/[. a.ume..nto yo,. que.. 

uta. de..pe..nde.. del. ITB a. .tJta.v~ del. co e..niue..nte.. d1 y es e a.ume..nto '.6 e.. 

Jt1a. po/[. d1k(b1+d3). 

Ef e..6e..cto difte..cto que.. e.o,.u.6a. uno,. vAAia.u6n de. f0.6 htg/[.e.60.6 

n-t.6 cares e..:d.Jta.o/[.dhl.Mio.ti .6 ob/[.e.. e...t n-tvel. d». inve..Jt.6~6n pu.bUca. e.On!) 

Wuye.. e...t 6 3 % y e...t induudo e...t 37%. 

Se.. nota. c..ta.Jta.mente.. que.. a.u.n s iendo el. inc.Jte..me..nto de...t PTB 

ma.yo/[. a..t inc.Jte..me..nto de: Lcs in51/[.e.6 0.6 OM cates e..:d.Jta.o/[.dhl.a.Jtio.6 

(k(b1+d3) d3), e...t e..6e..cto difte..cto qae.. s obne. IPUNP e.a.u.6a. un htc.Jte.. 

mento e..n IFE es mauon. at. e..6e..c..to htduudo de...t ITB, ya. que.. d3 (cce- 
, 

Muente.. que.. /[.e..p/[.e.6 e..nta. fa. .6 e..l1.6ibl.U,da.d de: fa.. inve..Jt.6i6n pUbUe.a. a.~ 

xe. e.a.mbio.6 e..n .ta.6 in9/[.U 0.6 nM cares e..:d.Jta.o/[.dina.Jt-to.6) es ma.yo/[. d J - 

(e.oe..6iue..nte.. que.. /[.e..p/[.u e..nta. .ta. .6 e..l1.6ibili.da.d de.. fa. htve..Jt.6i6n pc1bfi: 

e.a. ant:e e.a.mbio.6 en e...t PTB).· 

e.l En fa. e..e.ua.u6n (5.7) /[.e..p/[.e.6 enta.tiva. de. fa. ,[nve..M-L6n .to.ta.1.{:IT) . 

e...a.) Va.Jt-i.au6n unita.Jt-i.a. e..n .to.6 p/[.e..UO.6 p/[.ome..dio.6 de.. e..xpoJt.ta.u6n - 

de...t pe...tJt6fe..o vene..zofa.no (PMPL. 

Una. de. fa..6 va.Jtia.bfe.6 que.. maqo): e..6e..c..to e.a.u.6a. e..n fa. htve../t 

.6,[6n to.ta..t de fa. e..e.onom1a. vene..zofa.na. es e...t p/[.e..uo p/[.ome..dio mundia..t 

de...t pe...tJt6fe..o e.omo Ea de..mue.6.tJta. fa. e..e.ua.u6n (5.7). 

Se.. ob.6 eJ::r.va. que.. PMP ,[nnfUtje.. no .6 6fo en fa. htve..Jt.6,[6n de...t - 

.6 ecto« pe...tJtofe..Jto, .6,[no que.. a. .tJta.v~ de: un e..6 ecto ,[nduudo, ,[Yl.6fu- 
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Ije. s oblte. la inve/L6.{6n de.l s ecxo« pubUc.o Ij p/t.{vado, uo. que., un .{n 

c.JteJ7le.nto 0 un.a ~minuu6n de. PMP ge.ruvz.a un .£nc.Jte.me.nto 0 una Ite.du!::_ 

u6n de. la inVe.M.{6n pe.tJtole.!ta Ij en. c.onc, e.c.uen.ua e.l PTB c, e. e.le.va a 

c,e. Ite.duc.e., in6lulje.ndo ac,1. e.n la inve.Mi6n pUbUc.a Ij p/t.{vada. 

Cuando e.l plte.uo de.l pdJt6le.o vorda. e.l e.6 ecto d.{/te.c;to que. 

ile.ne. .6oblte. IPET nepnes ens». e.l 89% de.! e.6e.c;to que. c.aU6a soon»: la - 

inVe.Mi6n :to:tal, c.onc,ti;tulje.ndo e.l e.6e.c;to induudo e.l 11 % 1te..6:tart:te. 

de.l c.ual e.l 71 % c.onnes po nde. a La. inVe.Mi6n de.l .6 e.c;tolt p/t.{vado. 

6) Ec.uau6n (5.8. a) lte.plte..6 e.rt:tailva de. lac, impoJt:taUone..6 de. lo.6 

.6 e.c;tOlte..6 pubUc.o Ij p/t.{vado no pe.:tJtole.!to (MPP). 

6. a) VaJt.{au6n un.daJt.{a e.n e.l 1.nd.{c.e. de. plte.c.iO.6 al POIt maqon: de. plt~ 

duc;t0.6 naci» nale..6 ( I PPN) . 

T e.6/t.{c.ame.rt:te. .6 e. hab1.a e..6:table.udo que. un. Lnenement» e.n e.l 

btd.{c.e. de. pfte.U0.6 de. pftoduc;to.6 nauonale..6 pftovoc.aJL.(a un aument.o e.n 

la.6 impoJt:tauonM de.l.6 eat.on. pubUc.o Ij e.l .6 e.c;tOIt p/t.{vado. Sin. eJ7lbC0: 

go, dado lo.6 1te6 uftado.6 de. lac, e.c.uac.io nM (5 • 8 . a), una vaJt.{au6n e.n 

rpPN pltovoc.a .s obfte. lac, impoJt:tauonM UI1 e.6e.cto neto c.ort:tJtaJt.{o al 

que. :te.6tUc.ame.rt:te. .6 e. e..6 pe.Jtaba. 

Si .6 e. ob.6 e.!tva la c.ompo.6ic.i6n algwltiUc.a de.l mulilpUc.adolt 

c.OMe..6 pondie.nte. puede. e.rt:te.nde.M e. a qu~ .6 e. de.b e. :tal 6 e.n6me.no . 
En e. 6 ecto , e.l inc.JteJ7le.rt:to e.n lo.6 plte.UO.6 de. lo.6 plto duc.:to.6 - 

nauonale6 :tJtae. e.n prdmon. luga/t un. aumenxo e.rt lac, impoJt:ta.c.ione6 de: 

64 POIt c.ada punta e.n que. u:te. aume.rt:te.. El .{nc.lte.me.nto de. lac, impoJt:t!!:_ 

uonM ge.ne.Jta una fte.duc.u6n e.n e.l PTB que. e.n :t~0.6 ab.6olu:tol.i c,e.- 
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Juf may OIL a1. iYLcJte.me.i1Xo hab.£do e.n ICL6 .£mpoJr.;tac..io nU, ( k. n 4 polL c.ada, 

m{ft6n de. boUVa!Lu, e.n que. .6 e. lLe.duzc.an ICL6 .£mpoJr.;tac..ionu,). Como 

e.l PTB ;tamb.£~n '£nnIwje. en el. YLivel. de. .£mpoJr.;tac..ionu, a ;tJLavV-> del. 

c.oe.n,£c..ie.i1Xe. n 7' Ia lLe.duc.c..i6n e.xpe.JL.£me.i1Xada .£nc..id.£1Ui d.£ILe.ctame.i1Xe 

.6oblLe. (MPP) hac..i6tdoIM di.6m.£nu.£IL. Al .6wna!L 10.6 e.ne.do.6 hab.£do.6 

en ICL6 .£mpoJr.;tac..ionu, (el. iYLcJte.me.i1Xo dado un awne.i1Xo en IPPN y Ia 

lLe.duc.c..i6n de.b.£da a fa di.6m[nuc..i6n del. PTB) ILU, uUa maqon. el. pILO- 

voc.ado pOlL c.amb.£o.6 e.n e.l YLivel. del. PTB I con Io que .6 e. e.n;t.£ende. - 

pOlL qu~ e.l n.£ve.l de. .£mpOfi.;tac..ionu, cUJ.,m[nuye. (awne.i1Xa) e.n c.M 0 de 

oc.UILIL.£IL un awne.i1Xo (wia lLe.duc.c..i6n) e.n Lo: vaJL.£a,.bIe. IPPN. 

1L.£0 de un pILOC.U, 0 de. .6 U.6wuc..i6n de. .£mpoJr.;tac..ionu, . 

Tal c.omo .6e. expUc.6 e.n e.l apard». Ie.. b), e.l aumerd:o e.n el. 

.lnd.£c.e. gene.ILai. de. plLe.c..iO.6 de. pnoducxo» nac..£oaai.u, ..[n.c.en;(:.£va a fa. 

de.manda de plLodudo.6 de. olL.£ge.n e.x;tJLanje.ILo y en c.OYL6e.c.ue.nc..£a 10.6 

pltOdllC.c..i6V1" gvneJ1.iWdo.6e. en c.oYL.6e.c.uenc..£a un .£ncJte.me.i1Xo en IM im-> 

pord.aecone» una lte.duc.c..i6n en e.l n.£vel. de. iYLVe.lL.6.£6n y una lLe.duc.-- 

du, nMadM e.n un peJUodo (RI ;t-1) . 

EI c.ompoJr.;tam[e.i1Xo de. IM .£mpoJr.;tac..£onu, ante. c.amb.£o.6 en 

RI;t_ 7 es .6.£milM a1. plLU, e.i1Xado ante. c.amb.£o.6 e.n IPPN e.xpUc.ado 'an 

;t e.JL.£0 Jtme.i1X e., .6 6£0 0 ue. una v aJL.£ac..£6 n de. IM ltu, en» M .£nX e.lLnac..£o n~ 

Iu, ob;te.n.£dM ane.da e.n me.nOIL magYLftud a IM .£mpoJr.;tac..ion.u,. 



CAPITULO VI 

CON C L U S'I 0 N E S 

E.t objeti.vo pJUncipa.t de es t:e. btabajo de J..nve.6tigaci<1n 

c..on6..L6:U6 en .ta de;teJtm.{_naci6n Ij e.t anl!U...6-U de a.tgunO.6 de .to.6 rilu.£. 

:UpUc..adolte.6 de.t .6 ecton. Itea.t de .ta eco nom..(a v enezo.tMa. 

Una vez e.6timado Ij eva.tuado e.t mode.to ec..onom~c..o plte 

senxado en noltma e.6btuc..:tuJta.t en e.t cuard» c..apUu.£.o, .s e pltoc..ecU.6 a 

ex.plte.6aJt.to en 60ltma Iteduuda, con .to c..ua.t .6 e obwvo e.t varo». de - 

c..ada uno de .to.6 mu.ttipUc..adolte.6. 

E.t de.6MJtolio de uta. J..nve.6.tigaci6n Ij mUIj e.6peua.tmen:te 

.ta c..ompo.6~C)_6n a.tgeblt~c..a Ij ~ magn£tude.6 de .to.6 mu.t:Up~c..adolte.6 

aqul haliado.6 c..ondevan a e.6,ta.b.tec..eJt una .6 ~e de c..onc...tU6~one.6 - 

dentno de .tM c..ua.te.6 1te.6ai..ta La: ewtenua de una gMn dependen- 

cia de nUe.6bta ec..onom..(a c..on e.t .6 ec..:tolt pe.tJto.teJto, Es ta. dependen~ 

.6e Iten.teja en .tM mag~de.6 de .to.6 c..oen~uen:te.6 que ac..ompaYian a 

.ta v~ab.te "PlteUo.6 PltomecU.o.6 de Ex.pofLtaC)_6n de.t Pe.tJt6.teo Vene.zo 

.tano" en e.t mode.to, .ta c..ua.t, a .tJtavU de .ta J..nn.tuenc)_a que ej eJtc..e 

en e.t MVe.t de J..nveJt.6~6n pevl..O.teJta (~nnfuenua aan mauon: que .ta - 

de.t Pnodusu» Te..tlJt,{;to~a.t BJtU.to Pe.tJto.teJto I a6ec...ta a.t Pltoduc...to T~ 

to~a.t BJtu.to Tota.t, ltepeJtc..u:Uendo en nOltma mecU.a.ta .6oblte e.t Ite))to 

de .ta ec..onom..(a. 

En nOltma e))peunic..a .6 e Uene que .ta v~abie "Inglte.60.6 

F-Uc..a.te)) OltcU.n~0.6", euqo: impofLtanc)_a en .ta ec..onomia no .oe _Itellie 
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En. 1974, .ia ete.vau6n. de. .iO.6 plt.e.UO.6 det pe.:tJt.6.ie.o .6 e. de. 

b.£6 fiW1dame.ntrue.nte. a .ia ge..6U6n. de..6aMoUada POIt. .ia OPEF Ij que. 

e.on..6.£.6U6 e.n. e.ug.£Jt. plt.e.ci.O.6 mtU It.e.mun.e.Jr..a.;t[VO.6 paJt.a I.> u plt.odueto e..i 

c.ual pa.66 de. 4,42 $/baJt.Jt..£.i e.n. 1973 a 14,30 $/b~ e.n. 1974, I.>.£g 

Mfi.£c.an.do M:tO W1 .£n.c.Jt.e.me.n.to de..i 225%. En. 19.81, .ia It.e.duc.u6n. en. 

.ia e.xtJt.ac.c..£6n. de. c.Jt.udo.6 ac.olt.dada POIt. .ia OPEP Ij .ial.> rne.n.olt.e.6 e.xPOIt. 

:tauon.e..6 de. IJt.ak. e. IJUin. con moUvo det c.on.fiUeto bme.o erdne am 

bos pWe..6 h.£ue.!t.on. que. e..i plt.e.c..£o de..i pe.:tJt.6.ie.o pal.>Ma e..6:ta vcz de. 

32 $/baJt.Jt..£t e.n. 1980 a 38,23 $/bMJt..£.i e.n. 1981, dete.Jt.min.an.do.6e. de. - 

esra fioJt.ma un. .£n.c.Jt.e.me.nto de..i 27% e.n.:tJt.e. amo0.6 aiios , 

POIt. :ta.i It.az6 n. pue.de. de.UM e. e.n. pJr..£rne.Jt. fugM que. e..i c.Jt.e. 

chnie.n.:to e.xpe.Jt..£me.n.:tado e.n. e..i valOIt. It.e.a.i de. .iOI.> .£n.glt.e,6 0.6 fi.£.6 c.a.ie..6 

j a .6 6.io e.n. .ia c.oJt.Jr..£e.n.te. It.e.a.i de. bie.n.e,6 Ij I.> e.lt.vic..£ol.>, .6in.o :tamb.£6t 

e.n. .ia c.oJt.Jr..£e.n.te. n.omin.al a :t!t.avM de. .ia c.an.ti.dad de. di.nen» que. pue. 

de. in.Ije.c.:tM (0 1.>U.6:tJt.ae.Jt.) a.ia e.c.on.om£a e.n. W1 de.:te.Jt.m.£n.ado pwodo, 

de.pe.n.die.n.do de. .ia poU.:Uc.a fi.£.6c.a.i Ue.vada a c.abo, .6e. rnue,6:t!t.a. vul 

n. enobt:« a.i ac a n.:t ec e.Jt. dell.> e. eta It. p erno te.Jt.o • 

La an.:te.Jr..iolt. .6 e. deduce a.i obI.> e.!t.VM el c.ornpoJt.:tamie.nto de. 

.iO.6 .£n.glt.e,6 0.6 fi.£.6 c.ale..6; e..i gJUifiic.Q 4-8, e.n. el c.ua.i .6 e. It.e.plt.e,6 e.ntan 

Los valoJte,6 1t.e.a.ie..6 Ij .i0.6 e..6:t.£mado.6 e.n. et modei:o de. .iOI.> in.glt.e,6 01.> - 

6.£.6e.a.ie,6 olt.din.aJr..io.6, plt.e,6e.nta paJt.a .iO.6 anal.> 1974 Ij 1981 difie.Jt.e.n.- 

c..£a.6 .6 U.6 :tan.c..£a.iu e.n. e..i rna nt» de. dic.ho.6 .£n.g 1t.e,6 0.6 • E6 0.6 aiio« eo - - 

Me,6pon.de.n. a .iO.6 ano.6 e.n. que. e..i vai.o« de. e.x.poJt.:tac.i.6n. de..i pe.:tJt.6.ie.o 

ve.n.e.zo.ian.o e.x.pe.Jt.i.me.n.:t6 un. v~o.ie.n.to aume.n.:to e.n. .6u Jt.i.:tmo de. c.Jt.e.cimie.n. 

Lo • 
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OltcUnalUO.6 palta. 1974 Y J 98 J pue.de. o..tJU.bu))t..6 e. a .ta mauo»: paJt:U.ciP9: 

u6n 6-£.6 c.a.l a.lc.anzada POIt el. pa-U e.n to.6 bI.glteo 0.6 gene.ttado.6 POIt - 

ia -tndU.6:tJUa peowte.tta y e.n .6 e.g undo tugalt, que. ta -tn6tue.ncia e.j e.-!!: 

ecdo: POIt et -tnc.lteme.nto en to.6 plte.UO.6 del. pe1A6te.o .6 a bite. La varo 

ltau6n e.n :t~no.6 lte.ate..6 de. nues tna. ac..t-<.vidad e.c.on6mi.c.a no .6 e. - 

vi6 Iteo pal.dado at me.no.6 en to.6 aYio.6 Utado.6 POIt bI.c.lteme.nto.6 Ite.a- 

leo del pltoduc.:to en ta -tndu6:tJvta. pe1Aotetta. E6:to.6 e. 1te.6le.j 6 pJtht 

upaime.nte. en la magnUud del manto de. Los bI.glteoO.6 6-i..6c.ateo Ite.- 

caudados POIt c.onc.e.p:to de. -<.mpueo:tO.6 a ta indU.6:tJUa pe1Aoletta qo: 

que. mi.e.n:ttta.6 eo;to.6 aume.ntaban :tanto en :t~no.6 Ite.a.leo c.omo en 

:t~0.6 nomi.nateo, la c.aJ'IJ:i_dad (e.n volUineneol de. Las e.xpolt:tauo 

ne..6 pe.:tltoletta.6 d-i.6mi.ntU.an. E6:to jU.6ti6-tc.a el. he.c.ho de. que. a.l in 

c.luilt a la.6 e.xpolt:tauoneo c.omo valUabte. e.xpUc.ativa e.n .ta 6unu6n 

de. -tnglte..6o.6 6i.6c.ateo ond.inan.Lo» .6e. ob:tuvo .6-tgno ne.gativo en el - 

c.oe.6iue.nte. que. ac.ompaYia a dccho: vatt-<.able.. 

P a It otna. pard:«, at .6 ett e.l .6 ecto« p e.:ttto Leno de.p end-te.nte. 

del amb-te.nte. ,{_n.;teltYl.auona.l -i.mpe.ttan.:te. lj eo:tando nueo:t/ta e.c.onom(a - 

:tan v-tnc.ulada c.on el .6 ecto« pe.:tttoletto, .6 e. deduce. que. el des e.nvo.l 

v.{_m,{_e.nto de. La. e.c.onom,[a ve.ne.zoiana eo:ta. ,{_yt6lue.nUado POIt Los va,{. 

v e.n eo del. aco nte.c.ett ,{_n.;t eItYl.auo na.l lj a que. eo a£li do nde. .6 e. a Jt-i.g-t - 

nan t.as c.au.6 a.6 de. Los aume.nto.6 0 la.6 cU6 m.{_ytuuo ne..6 e.n la.6 vai.ona. 

uoneo de. nues.ou: pJt-i.nupat pltoduc.;to de. e.xpoJt:tau6n. 

Antie.ogame.nte., el he.c.ho de. que. una vatt,{.au6n e.n el ,bid,{. 

ce ge.nettat de. plte.U0.6 de. pnoduet.os -<.mpolt:tad0.6 e.j e.ltza en :toda.6 .la.6 

vatt-<.ableo un e.6ec.:to mouo»: que. una vaJt,{.au6n -tguat en el hl.d-tc.e. 
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ge.neJtal. de. plte.ci.O.6 de. pltodueto.6 naMona1.v." e.onnbuna wta vez md.6 

.e.a vu1.neJtabil.J.dad de. nuv.,tJz..a. e.e.onom[a ard:e. el.. .6 ecxo« e.ueJtno . 
• 

En otno onder: de. Ldeas , pueiie a--6..iJtma.Jt.6 e. que. fa mayoJt.(a. 

de. Las e.e.uaMonv., es timadas e.OYl..6t);tulje.n e.j e.mpfo.6 .:tCp..ie.O.6 de. alg!!:_ 

na..6 de. fa..6 te.OJUaf., e.xpuv.,w e.n e1.. pJuJneJt e.apUu1.o. 

En e.ne.eto, la.6 nunci.onv., de e.OYl..6umo Ite.al de Los .6 ecxo 

Iteo pubUe.o Ij pJt..ivado lte.plte6e.nta.n a. una. 6unci.6n de e.on.6umo Ke.yne. 

s iana. ..ind..te.a.ndo que. d..te.ho.6 .6 ectones Uende.n a. ga..6taft un POlte.e.nta. 

j e de.c.Jte.ci. en.te. de. .6 u n..i v e1.. de. ..ing ltv., 0 a. me.d..tda. que. es xe. a.umen.ta.. 

La. nunci.6n de. eo n.6 umo del.. .6 ectolt pJt..iva.do e6 1te6 paldada. 

ademM POIt fa. teoJUa. de VUM emb eJtJty Ij BJ(.own, fM e.ualM M tabfe.e.en 

que. e1.. e.on/.)umo a.ctual. .6e. v~ ..in6lue.nwdo no .66fo pOIt n..tve1..M de. ..i~ 

gltMO .6..ino ta.mb..i~n POIt nive1..eo de. consumo te.n..ido.6 a.n.teJt..ioftmente. 

Ef e.ompoua.m..ie.nto de .e.a va.Jt..tabfe. co n.6 umo dulta.nte. ros a.- 

iios 1969-1985, ooedeee. or. dv.,cJzi..:to POIt fa. H..ip6tv.,..i.6 de1.. C..ic.io de. - 

V..ida. de Ando y Mod..tgUa.n..i e..6ta.bfe.ci.e.ndo que. e.t pa.tJt6n de. e.on.6umo 

de1.. venezofano M e6tabfe'o tal vez UgeJtamente. cAe.Me.nte. en el.. - 

tJta.Yl..6 e.uM 0 de1.. Ue.mpo aUn Clfando tenga. una e.oJtJt..iente. de. ..ingltM 0 It~ 

faUvame.n.te. ba.ja. e.n uno.6 pe.JUodo.6 y lte1..aUvame.nte. alta. e.n atnos , 

La. 6unci.6n de. ..inveJl,6..i6n Ite.a..t de1.. .6 ecdo« p-'l...iva.do al aovd:« 

neJt e.omo va.Jt..ta.bfv., e.xpUe.a.UVa.6 a..t PTB Ij al .6;toe.R. de. e.a.pilal ew e 
te.n.te. pafta. el.. pe.JUQdo a.nteJt..iOIt, ..ine.OltPOIta. fa. teofLia. del.. a.e.e1..e.Mdolt. 

E6ta. ;te.oJtia. eota.bfee.e. que el.. ..ine.e.ntivo pMa. a.dqu..tJt..iJt b..ie.nM de. e.a. 

pUal, .6e. deoe a. que. fo.6 a.ume.ntO.6 de. pltodue.ci.6n e6t£fn pltv.,..iona.ndo 

.6oblte. fa. e.a.pa.ci.dad pltoduc.Uva. de fa..6 e.mpltMa..6 ex..i.6tentv., Ij que un 
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awne..nto e.n. .ta e.apacidad PMduc.:U.vC(. e.uge. un. awne.n.:to e.n. e..t .6.toe.R. de. 

c.apUa.t que. a .6U ve.z demanda un.a mayan .tM a de. .btve.M-t6n.. 

T amb-t~n. .6 e. .toma e.n. cuerda. en. es ta e.e.uau6n. a Lo: .te.o.tr..ia - 

de. .to.6 be.n.e.n-tuO.6. Pana ella, u rU.vu de. -tn.veJl,6-t6n. de. un.a empne.- 
- 
.;6 a de.pe.n.de. de. .ta e.an..t-Ldad a .btve.Jtt)A que. pue.da 6,[n.an.ua.1!..6 e. co n Los 

nondo.6 '[n.:te.nnO.6 If es tos e..6.ttfn en nun.u6n du rU.vu de. ,[ngne..6o n.auo== 

na.t 0 pno duc..to nauo na.t. 

E.t cos to de. u;t..{1_,[zau6n de..t e.apUa.t e..6.ti1. ne.pne..6 enxado en 

e..6.ta_ e.e.uau6n a .ta .tMa de. ,[n.te.nM, pon .tan.to, u ne..6u.t.tado ob.te.n!:_ 

do e.xpne..6a que. un awne.n.:to e.n Lo: .tMa de. '[n.tV1..eA (e.o.6.to de. utiUza 

u6n du e.apita.t) e.on.t.e.e.va a una wminuu6n e.n u rU.vu de. ,[nve.n- 

.6,[6n. . 

T e.o"n-Le.ame..nte. .tamb,[w .6 e. e..6.tab.te.u6 que. .tM e.xpe.c..ta;t,[vM 

de..6 empe.Yi.an ue.n.to pape..t e.n .ta de..te.nm--Ln.au6n de..t mon.:to a ,[n.ven;t,{)t. 

/v.:,1, .ta pne..6 enua de. e.Xpe.c..ta.t,[vM navonab.te..6 ae.e.ne.a de. Los nend,[ 

mie.n.:tO.6 es pe.nado.6 de. un pnolfe.c..tO de. ,[n.ve.M,[6n on-Lg,[n.a.tu:! un. de..6 p.ta 

zamie.n.to h.acco: .ta de.ne.c.ha de. .ta e.uJz.va EMC en 6avon de. un. mauon. rU. 

vu de. ,[nve.M,[6n. LM e.xpe.c..ta.t,LvM QUe. Los ,[nve.M,[OrU..6.tM .6 e. non 

men e..6.ta.n nuauonadM con U del.> e.n.vo.tvhnie.n.:to de. .ta ac.:U.v'[dad pu- 

blie.a de..6annoUada If ne.n.te.jada e.n. .ta ,[n.ve.M,[6n publie.a obs envada. - 

(1 PUB) .ta e.ua.t nu~ oino: de. .tM van-Lab.te..6 ,[nc..e.u1dM en .ta e.e.uau6n. 

de. .btve.Jz..6,[6n. pn-Lvada. 

La e.e.uau6n. de. ,[n.ve..l!..6,[6n du seeto« publie.o no pe..tno.te.no 

If .ta du .6 ecxo». pe..tno.te.no .6 on un. e.j emp.to ai..tV1..Vl.aUvo de .ta .te.oM-a 
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del ae.eleJl11don a1. :tomM en e.ue.n.:ta la. in6.tue.nua del PTE. 

La nunu6n de. .unpoJt:tauone.!.l que.da e.xpUe.ada pan vaJU_ab.te.!.l 

cuuo: {.n c..f..U6 i6n e.!.l:ttf ig ua.f..me.n.:te. j U6 U Me.ada e.n el pJt-Une.Jt e.apliu.f..o. 

Dado e.!.l:to, aR.. e.ompoJt:tamie.n:to de. .ta e.e.onomia ve.ne.zo.tana no 

pue.de. e.oYlll-ide.JtaJt6 ele. un e.a..6 0 e.omp.te.:tame.n:te. a:U.pie.o, s.cno que. de. una 

u atno: uonma .ta..6 p!tinupaR..e6 vaJtiab.te6 mac.Jtoe.e.on6mie.a..6 .6e. ne..f..ac.io- 

nan de. ae.ue.Jtdo a :te.ofL[a,6. e.e.o n6mie.a,6 9 envtaR..e.!.l . 

R e.!.l pe.c.:to aR.. e.o mpoJt:tamie.n.:to de..f.. co Ylll umo ne.aR.. del .6 ecdo« - 

p!tivado cabe des taeas. que. es te. s e: mue6:tJta mtf.6 .6e.Ylllib.te. a ros patno 

ne.!.l de. e.OYlllumo adquiJU.do.6 (aZCPRI :t-1) que. a e.ambio.6 e.n el Mve..f.. de. 

ingne.!.lo (a1Yd:t) t» que. .unpUe.a que. un aume.nto (una cU..6minuuon} en 

el e.OYlllumo ocsensiado de..f.. peJUodo ante.Jtion y en e..f.. Mve..f.. de. ingne.!.lo 

ge.ne.JtaJtc1.n un aume.n.:to (una cU..6minuu6n) e.n e..f.. e.on.!:,umo, pe.Jto dic.ho ~ 

me.n.:to (wminuu6n) .6e.Jttf a:tJU.buib.te. en maqo»: paJt:te. a.f.. Mve..t de. e.on 

.sumo de..f.. pe.JUodo an:te.Jtion .to que. .6 e. de.due.e. de..f.. he.c.ho de. que. aZ .6 e.a 

maqo»: que. "i: 

Po». .6u paJt:te., e.n .f..a. 60Jtma e.!.l:tJtuc..tuJz.aR.. de. .ta nunu6n de. ~ 

ve.n.oi6n de..f.. secto« pUbUe.o no pe.:tJto.te.Jto, el e.oe.flue.n.:te. que. mi..de..f..a. 

.6 e.n.!:,ibiUdad de. es ta. vaJtiab.te. ante. e.ambiol:, en el Mvel del PTE, e6 

menan que. e..f.. e.o e.niue.n.:te. de. .to.6 ingne.!.l 0.6 M}.; e.aR..e6 e.x:tJtaondinaJU.o.6, 

.to e.uaR.. de.mue..6:tJta que. .ta..6 mag nUude.!.l de. tos pno ye.c.:tO.6 de. in v e.Jt.6i6n 

pUbUe.a de.pe.nMe.Jton nundame.n:ta.f..me.nte. de. dic.ho.6 ingne.!.lo.6 .to.6 e.uaR..e_l:, 

e.!.l:taban e.oYlllU:t.u.,(do.6 e.n .6 u mayo.tU.a pon endeudamcerdo e.x:te.Jtno. 

Pon r1..Uhno .6 e. ob.6 e.Jtva que. Las .unpoJt:tauo ne..6 de. .to.6 l:, ecto 

ne.!.l pu.bUe.o.. y pn-ivado no pe.:tJto.te.Jto lie.nen una de.pe.nde.nUa t.an a1.:ta 
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del. PTB que. una vo.fu/;r .. c.i_6n e.n c.ual.qui.eJta de. iM vMiabie6 que. ;U'l.a 

te.n de. e.xpuc.aJL e.£. c.ompoJdanu:.e.nto de. esras e.n el. model.o, otri.g..&tan 

.o-in~e.nt·e. un e..oe.c.to c.oYLtJtMio al. te.6tri.c.ame.nte. e6pe.ftadoj pOft e.jem 

pio, un -inc.Jteme.nto e.n iM fte6 eJtvM -inteJtnauo naie6 .te.j 0.6 de. oJt-ig!:_ 

naJL un -inc.Jteme.nto e.n loA -impoJda.uone6, otri.g-tna una· cU6mbtuu6n, 

uo: que. at cU6mb1u-iJt e.£. ITB dado e.i awne.nto bu.ual. pftovoc.ado en - 

loA -impoJttauone!.i pOft e.£. btc.Jteme.nto e.n r.as fte6 eJtVM b1teJtnauona 

ie6, e.£. e..oe.c.to que. .ta vtvUau6n de.£. PTB te.ndJt6. en .tM JJnpoJttac.J.o 

ne6 .6eJtc1 maqo»: ai de. Las fte6 eJtVal.l b1teJtnauonaie6, POft t» que. e.£. 

e..oe.c.to .obtai C.OYl..6-i.6tiJta. en una fte.duc.u6n de.£. monto de. .tal.> -impo~ 

uone6 • 

De. es ta maneJta .6 e. tiene. que. e.n e.£. mode.£.o, pfte6 enrado , - 

c.uaiquieJt vatL-iau6n en e.£. ITB -in6ltU.M pO.6il-£vame.nte. en e.£. n-ive.l 

de. -impoJttauone6 aUn c.uando d-ic.ha vAA-iau6n .6e. haya otri.g-inado a - 

6fuc.tuauone6 e.n el. Mvel. de. pfte.UO.6 de. pftoduc.to.6 -impoJttad0.6. - 

qu-ie.n c.omo lja .ou~ e.xpuc.ado ac.t6.a .6obfte. e.£. Mvel. de.£. ITB, a ;u'tav~ 

del. e.6e.c.to que. eiesee e.nial.> -impoJdauone6. 

PatLa teJtm-inaJL quieJto hac.eJt e.xpUUto que. e..6tolj C.OYl..6 c.cen 

xe de. loA Um-itauone..6 e.n .to.6 aic.anc.e6 de. .ta pfte6 e.nte. -inve6ligau6n. 

No .6 e. han -inc..tuldo e.n e.£. anc1U.6-i.6 aiguno.6 ~ .6 e.c.tOfte6 -impoJttante..o de. 

.ta e.c.onom[a c.omo POft e.jemp.to e.£. secto« mone.taJt-io lj e.£. .6e.c.tOft iabo 

ftat, que. obv-iame.nte. hoJUan e..t antU..U-iJ.> mM c.omp.te.to lj fte.al-i.6:ta.. 

Cuando e.onc.e.bl .ta -ide.a de. e..6ta. -inve..6tigau6n eJta m-i in- 

te.nu6 n inc..tu-iJt.to.6, peJto e.£. antiU.6 -i.6 J.s e. haua demal.l -iado e.o mpte. j 0 - 

Y .tM ~uone..6 de. uempo lj fte.e.uM0.6 me. h-iueJton de..6Mt-ift. Sin 
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e.mbaJtgo, cJte..o que.. e..n. de..6i .. nJ;.t).;va..6e.. ha.n. c.umpUdQ .l0.6 objV'..ivo.6 6u.n 

dame..YLta..f..e...6 de.. un.a. me.mof1..i:a. de.. gJta.do, eo de..w e...t deAaJtJtoUo de.. ..e.a. - 

in.veA.t;)..ga.ei6n. de. un. 6e..n.6me..l1o e..c.on.6mic.o c.on. .lM he..JtJtamie..n.tM te..6Jti 

c.a,6 e.. in..6tJtume..n.ta..te/.S que.. d-L6e..Jte..n.c.ia.n. a. .los e..c.on.omi...6ta.,6 de.. otJtO.6 pJr,.!!_ 

neAion.a.teA . 
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=.=:;: ::::::-.; ~::::.:::.-:;: :::;:::;::;-::::: :'= ::::.::=:::::;-.; ;::.::.::.:::.~ ==:-::::..:;:::; ==:;::= == =.":::':':::. =;:=:=: ===::: :::::::":.: .;:.: == =:::: == :::: == ::::;: :;::;::= =.-: :.::::::::= :.:=;~ :-::: :::;::.::: ::;:. = == =- =-= :;.~ ::.:; c., ::.::::: 

AdjusteJ R-squared 
S.E. of rcgrGssion 
Durhi.n-VJ21'i·.:;;UfI st€:d: 
LoC} 1 i I:: (=' 1 i h C'.1Od 

()" ClLlr55[37' 
1 (Ji}'7. 658 
z , ~241174 
-'1.38. 64:.) 1 

M~an of dGP~ndent var 
S.D. Of' cl:2Pf:?l'lciE-?rit var 
Sum of squared resid 
F -·::;:,tat i st i c: 

101(>(,>,,9-1 
44 ':>'1 • ~,~t.-9 
1. r :~:i. 1)+0'7 
:56. 6 ()!;> t/? 

=============~~~=====~==~==~=========~=================~======~~~=~~ 

St1F'L 1969 1 '/85 
17 Ob s er va t i on s.: 

LS II Depend~nt Varjable is IPRI 

_ --"-.-_ .. ~- , .•... 

. . ==================================================================~= 
CClEF: FIe 1 CNT S T AI\lDAFW EnF~OF-: T-STATI~3TIC 

===~==~==~=============================================~============ 
C 

PTB (--:l ) 
K-1 

. F:EI"W: 
F:A 

---410;:-;. 7088 
0.611.2524 
-0. 041 ::;i75:; 
-'0. Of} (-J581l·:; 
- .. 1. 537 • S) 3 1 1. 

3556.4810 
0.07-47707 
0. o 158L=J37. 
0.0650897 
~'::;30. 60040 

-1 • 1 ~5Ll/r:;o 1 
8. 1 7~O~S(lO 
-2. c.11 7 r~800 
-0. 71 ~~6945 
-4. 651 '7'::;34 

==========~==~==================================~=================== 
R-f:; qUell'" r:!d 
Adjusted R-squared 
S.E. of regression 
'Durbin-Watson stat 
Log l~kelihood 

o. 92m'3~jj, 
0. 90~i 1 ~:'I.!. 
1. :m:::;: = . :::;23 
2.396175 
-ilIA. 10(]>5 

t'lf.?an of dr:·!P<·2f"ldE.'nt V,:H" 

S.D. of dQpendent var 
Sum of :,:qu",u-o.d resi d 
F-st.i:'lti!5tic 

10109.94 
44·'::1." '2h9 
2.30D+07 
::;::9'. 16"1-89 

====================~=============================================== 

LS I: D~~enJ2nt Varj~ble is IPRI 

._--- .~...,..-,....------- 

::;_:::;:.:. r; . ..:..:=.:;:.:: ::= .. ::;: ::::=-: z-; ::.:;-:::.: =::::: :::-.: :-.: :,': :-_; ~:;= ;:;.::'_~ ::;:: :::::.'::'''":: .:-'::';_-:;::;; ;.::::==;::;::::_'= :..-:.' :=== ====:.-:::-':::=:: :-:.-: ::;:: ::-.:::::;:::= =:::::: ::;.' ::=::"7"::-':";-":: = = =;''::;:''"";'::,:::~:::::,: 

c 
r-", B 
j:;'- I 
F:'::l 

1. !,'Ub" :l 
... _~: ::':"~ ::_ ::.... . 

. . 
(.!. _i j;: .':1 .!;,~ . .::, i •• :: !. c'l, I t r: , •. ! 
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. - ". ..:: ' .... _-- . 

ClJU~F J. C]' EITI 
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, I. ,; ;' l' 'r : . :. .' 

r --~,;JT (::::T 1 ST 1. C 

'l~R2. n:5":fO 
o. <A30:::,tl::':,r) 
U. U 1 ~:::,O(),~8 

--1. OCib8? 48 

:_j 1. 9 &: ~jl.)'~J~5~5 
() w :1. ;>,'b()~' /" 7 

-:.:;. B'~· j U~:588 

.: ";';' :.:.: ..;" ..: ;'::-.z.. ., .. ;; ._::... :-::. ::.-: == ::::;:.:-::.:.::: :... __ :.-: =--::.:..-= ::::: ::=:; :;:~:.:= ::.....: :: __ :'--. ;''':'': :..-:-.: :-:;;::..;; ;::::.:::: ~ :....::.;..::. =-_- :~.::: ~ : ::::_ ::_; :.= :.::: ;.::: :;::: ;:..; :::.: 
!'I;::'an o I (j;·Tllxic..le'-ll: v ar 
~~; .. !) .. c;+ l_·i·.,:p'':"':'·:·l'jt:.~rit v sr 
~3~fn: of ~·:.qLI ... U- L··:_j r-c·:_;i cl 
i~-'-s l,·d. j ~.:;t j L: 
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~WIPL 1969 i (IB5 . 
11 Observi::'1ti ons 
LS 1/ Dependent Variable is IPRI 
==================================================================~= 

COEFF I C I EI\lT T--STATI~3TIC STr-iNDAFU> EF<HOF< 
==================================================================== 

C -7889.5607 ::')0 Er:~: . ~j 2 ~5 6 '--1 .5519860 
PTB O. 59<)I.J.172 0. 10]38:3:3 5.49l12198 
K-l' -0. (>:345028 o. 0 1 ::t.1~:i86 -,2. 68:::':241 7 

F\EMK(-l) -0. (l869E152 0.0717921 -1 . 2116265 
RA -1161 .9384 ~::'18. 05209 -:3. 6532959 

IF'UB-1 0.05::::;:3'0946 0.2<)1:3418 0.2651937 
====================~=============================================== 
R-squared 
Adjusted R-squared 
S.E. of regression 
Durbin-Watson stat 
Log likelihood 

o , 952 ()5:::!, Mean of dependent var 
S.D. of dependent var 
Sum of squared resid 
F-statistic 

10109.94 
4491.269 
1.55D+07 
43.68387 

0.930259 
1186.080 
1.822550 

-140. 75L~7 
==================================================================== 

LS II D2pendent Variable is IPRI 
======================:==============================~============== 

cm::FI=- I C I EJ"JT STPlnD(~FiD EF:F~Dl::;: T-'STATISTIC 
==================================~================================= 

r: 
PTB 
K-l 
HA 

-8(;97.9802 
O. 55827~:;6 

-(>.O:375U4:,,"j 

'-:2. 40~50 142 
9. 91::jO~:i76 
-2.8'7'80659 
-::::'. T521600 

:5:::"67. 1237 
0.056:5056 
0.0129412 
:~:()O. 88618 

============================================~======================= 
F:-SQU2.r"E·cj 

Adjusted R-squared 
S.E. of reqression 
Durbin-W3tson stat 
LD<;J 1 i h::"}.;i tEK-jej 

On 9412'·n Mean of dependent var 
S.D. of dependent var 
Sum of squar'ed resid 
i':--stati sot i c 

10109. '71.\. 
44':/1 • 26(j 
1.89D+07 
69. 'l7':i04 

o. 92'7~145 
1207.26f.-l 

--·11L~. 47::;7 
~~======~~~=~===~================~================================== 
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